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آغاز ثبت‌سفارش جدید چای و حبوبات 
ثبت‌سفارش فصل تابستان برای چای و حبوبات از هفتم 
تیر ۱۴۰۴ آغاز می‌شود. بنا بر اعلام معاونت توسعه بازرگانی وزارت 
جهاد کشاورزی، واردکنندگان چای و حبوبات کشور می‌توانند 
ثبت‌سفارش فصل تابستان برای اقلام چای و حبوبات را هفته 
آینده، شنبه هفتم تیر ۱۴۰۴ انجام دهند.چند سالی است که 
بخشی از نیاز بازار چای به واردات قهوه اختصاص یافته است.
در حال حاضر حدود ۳۰ هزار تن چای در کشور تولید می‌شود 
که به گفته مدیر اجرایی سندیکای چای کارخانجات شمال، 
گر فقط تفاوت قیمت دلار تالار اول و دوم به به‌زراعی به ۶ تا  ا
۸ هزار هکتار باغات چای‌ها شده اختصاص یابد تولید چای 
کشور از ۳۰ هزار تن در سال به بیش از ۴۰ هزار تن می‌رسد.بیش 
از ۷۰ درصد نیاز بازار حبوبات کشور در داخل تولید می‌شود و ۳۰ 
درصد بازار در بخش عدس و نخود سیاه برای تأمین لپه کشور 
وابسته به واردات است.نخود تولیدی کشور از کیفیت بالایی 
برخوردار بوده و یکی از بهترین نخودهای جهان در کرمانشاه 

تولید می‌شود.

زمان استرداد وجه بلیت پروازهای لغو شده 
سخنگوی وزارت راه گفت: با لغو پروازهای داخلی و خارجی 
از ۲۳ خرداد، شرکت‌های هواپیمایی موظف به استرداد 
ع وقت هستند. کامل و بدون جریمه بهای بلیت‌ها در اسر
مجید اخوان سخنگوی وزارت راه و شهرسازی خاطرنشان 
کرد: همان‌طور که پیش از این به اطلاع مسافرین محترم 
رسانده شده بود، در صورتی که بلیت به صورت مستقیم از 
سایت شرکت هواپیمایی خریداری شده باشد، مسافران 
می‌توانند با مراجعه به بخش »استرداد« در همان سایت، 
کنند و شرکت‌های  اقدام  بلیت خود  به استرداد  نسبت 
هواپیمایی مکلف‌اند وجوه پرداختی مسافران را به همان 
حساب خریدار بازگردانند.وی افزود: در مواردی که بلیت از 
طریق دفاتر خدمات مسافرتی خریداری شده است، مسافرین 
باید از طریق همان مسیر ارتباطی که برای خرید بلیت اقدام 
کرده‌اند، درخواست استرداد وجه دهند. دفاتر نیز موظفند در 
کوتاه‌ترین زمان ممکن فرآیند دریافت وجه از شرکت هواپیمایی 
و واریز آن به حساب مسافر را دنبال کنند.اخوان بیان کرد: 
برای رفع دغدغه هموطنان عزیز در جهت استرداد وجه بلیت 
پروازهای باطل شده تلاش وافری انجام شد ولی به دلیل 
، عدم فعالیت شرکت‌های  محدودیت‌های اینترنت در کشور
هواپیمایی در حال حاضر، حملات سایبری به سایت فروش 
اینترنتی شرکت‌ها و ضرورت ایجاد برخی محدودیت‌های 
زیرساختی برای مقابله با این حملات و همچنین اختلال در 
کنون بخشی از استردادها  ؛ تا برخی شبکه‌های بانکی کشور
انجام شده است، اما با توجه به حجم بالای این استردادها، 
فرآیند استرداد با زمان بیشتری نسبت به وضعیت عادی 
صورت می‌پذیرد و با عادی شدن شرایط مابقی نیز انجام 
خواهد شد.سخنگوی وزارت راه و شهرسازی ضمن تشکر 
و سپاسگزاری از صبوری هموطنان اظهار کرد: به اطمینان 
می‌دهیم که تمام وجوه بلیت پروازهای باطل شده در اولین 
فرصت ممکن عودت خواهد شد و در صورت مشاهده هرگونه 
مغایرت در عملکرد شرکت‌های هواپیمایی یا دفاتر خدمات 
مسافرتی، می‌توانند از طریق سامانه حقوق مسافر مراتب را به 

سازمان هواپیمایی کشور اعلام کنند.

ضرورت افشای اطلاعات دوره تعطیلی بورس
مدیر نظارت بر ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار بر 
ضرورت افشای اطلاعاتی که در زمان تعطیلی بازار روی داده 
کید کرد.ولی‌اله جعفری امروز )چهارشنبه( از ناشران  است، تا
اوراق بهادار درخواست کرد چنانچه رویداد با اهمیتی در طول 
روزهای کاری گذشته )از تاریخ توقف معاملات سهام( اتفاق 
ع وقت افشاء شود. کنون افشاء نشده، در اسر افتاده است و تا
به گفته‌ جعفری، به منظور ایجاد تقارن اطلاعاتی لازم است 
ناشران اوراق بهادار اطلاعات با اهمیت افشاء نشده را بر روی 
سامانه کدال افشا کنند.مدیر نظارت بر ناشران سازمان بورس 
و اوراق بهادار عنوان کرد که ضرورت افشای اطلاعات با اهمیت 
)موضوع ماده ۱۳ دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات( 
تناقضی با تمدید موقت ۱۰ روزه‌ای که در بازه ۲۸ خردادماه 
لغایت ۱۸ تیر ماه ۱۴۰۴ داده شد، ندارد.وی خاطرنشان کرد: 
مهلت ۱۰ روزه، مهلت به ناشران برای افشای صورت‌های مالی 
میان‌دوره‌ای و سالانه ناشر )موضوع بندهای ۳، ۴ و ۵ ماده ۷ 
دستورالعمل مذکور( و صورت‌های مالی میان‌دوره‌ای و سالانه 
شرکت‌های تحت کنترل )موضوع بند ۱۰ ماده ۷ دستورالعمل 
فوق‌الذکر( و گزارش فعالیت ماهانه منتهی به پایان خردادماه 
)موضوع بند ۶ مکرر ماده ۷ دستورالعمل افشا( بوده است و 
ناشران اوراق بهادار همچنان می‌توانند از مهلت ارائه‌شده 

برای بندهای فوق‌الاشاره استفاده کنند.

مرزها برای واردات و صادرات فعال‌اند
رئیس کمیسیون مدیریت واردات اتاق ایران با اشاره به 
ینکه همه مرزها برای واردات و صادرات فعال‌اند، خبر از ادامه 
تجارت با تمام شرکای تجاری داد.احمدرضا فرشچیان، رئیس 
کمیسیون مدیریت واردات اتاق بازرگانی، صنایع، معادن 
و کشاورزی ایران در گفت‌وگو با ایلنا و در مورد ادامه تجارت 
، گفت: همه مرزها برای  با وجود شرایط دو هفته اخیر کشور
واردات باز و فعال هستند. رئیس کمیسیون مدیریت واردات 
اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران با اشاره به 
، گفت: فرآیند  ترخیص کالا از بنادر و گمرکات در سراسر کشور
ترخیص کالا همچون گذشته بدون وقفه ادامه دارد. به گفته 
فرشچیان، کالاهای مورد نیاز صنایع بدون مشکل در حال 
تأمین و ورود به کشور است. رئیس کمیسیون مدیریت واردات 
اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران در مورد کالاهای 
اساسی نیز گفت: واردات کالاهای اساسی همچون گذشته 
ادامه دارد و وقفه‌ای در آن ایجاد نشده است. وی ادامه داد: 
هرچند دورکاری کارکنان گمرکات کشور ادامه دارد، اما جریان 
فعالیت‌های مربوط به گمرک به صورت روان  انجام می‌شود.
رئیس کمیسیون مدیریت واردات اتاق بازرگانی، صنایع، 
معادن و کشاورزی ایران گفت: فعالان اقتصادی کشور در 
، در حال هدایت جریان بی‌وقفه  جریان واردات کالا به کشور
واردات کالاهای مورد نیاز مردم هستند. فرشچیان خاطرنشان 
کرد: مشکلی در جریان ورود کالاهای مورد نیاز مردم به کشور 

نداریم.

اخبار

اوضاع بازار نفت بعد از آتش بس
گر بحران  گفت: ا نماینده پیشین مجلس 
مهار و اعلام آتش بس نمی‌شد چه بسا باعث 
افزایش قیمت نفت و ادامه التهابات در بازار 
انرژی می‌شد.جلال میرزایی در گفت وگو با ایلنا، 
در ارزیابی اوضاع بازار نفت بعد از آتش بس بین 
ایران و رژیم صهیونیستی و امریکا، اظهار داشت: 
وضعیت عرضه و تقاضا و اوضاع سیاسی جهان 
در بازار نفت تاثیرگذار و تعیین کننده است، رشد 
کننده  کشورهای بزرگ مصرف  اقتصادی در 
نفت مثل چین و هند، امریکا و اتحادیه اروپا 
نیز در بازار نفت تاثیر دارد و منجر به رشد تقاضا 
گر تولید پایین باشد و یا  می شود. از دیگر سو، ا
عواملی بالاجبار روند تولید را کاهشی کند باعث 
می شود بازار دچار نوسان شده و قیمت ها بالا 
برود.وی افزود: همچنین درگیری ها بخصوص 
درگیری در کشورهای نفتخیز و‌ حتی درگیری 
داخلی در کشورهای تولیدکننده مثلا در ونزوئلا و 
با نیجریه در سال‌های اخیر روی قیمت نفت در 
بازار تاثیر گذاشته و منجر به نوسانات در بهای 
نفت خواهد شد.عضو پیشین کمیسیون انرژی 
مجلس گفت: این انتظار می رفت که حمله رژیم 
صهیونیستی به ایران باعث‌ بروز نوسان در بازار 
انرژی بخصوص قیمت نفت خام و میعانات 
کنش  شود ضمن اینکه تحلیل ها بر این بود که وا
کز هسته ای ایران  ایران بعد از حمله امریکا به مرا
از جمله اقداماتی در تنگه هرمز  و تلافی در خلیج 
فارس بازار نفت را دچار التهاب کرد و برآوردها این 
بود که قیمت نفت روند افزایشی را طی کند.وی 
گر بحران مهار و اعلام آتش بس نمی  بیان کرد: ا
شد چه بسا باعث افزایش قیمت نفت و ادامه 
التهابات در بازار انرژی می شد.میرزایی درباره 
سرنوشت بازار و خرید نفت ایران گفت: به نظر می 
رسد تغییر خاصی ایجاد نشود و این روند ادامه 
خواهد یافت کمااینکه چینی ها به عنوان کشوری 
که بیشترین واردات را از ایران دارند در مجامع 
بین المللی و شورای حکام آژانس بین المللی و 
شورای امنیت از مواضع ایران حمایت کردند و 
کز هسته  حمله رژیم صهیونیستی و امریکا به مرا
ای ایران را به صراحت محکوم کردند بنابراین 
کنون‌نیز تغییر خاصی در بازار ایران ایجاد نمی  ا
شود.وی با اشاره به اعطای مجوز به چین از 
سوی امریکا برای خرید نفت از ایران گفت: این 
روند یک تحول مثبت و جای تامل دارد.این 
نماینده پیشین مجلس تصریح کرد: در هر بازار 
کرات بین ایران و امریکا  نفت ایران بستگی به مذا
کرات از سر گرفته شود باتوجه به  گر مذا نیز دارد ا
اینکه ایران بخوبی از عهده مقابله به مثل برآمد 
و انسجام سیاسی و داخلی مردم بیشتر شد و 
گر توافق حاصل شود  بانوجه به پشتوانه داخلی ا
احتمال اینکه کشورهایی مثل هند و جنوب 
شرق آسیا به خرید نفت از ایران روی آوردند؛ زیاد 
است کما اینکه بعد از توافق هسته در سال ۲۰۱۶ 

نیز این اتفاق افتاد.

قیمت طلای جهانی بالا رفت
قیمت طلا در معاملات روز چهارشنبه بازار 
جهانی، تحت تاثیر کاهش ارزش دلار و کاهش 
بازده اوراق خزانه آمریکا افزایش یافت.بهای 
هر اونس طلا برای تحویل فوری، پس از اینکه 
روز سه‌شنبه رسیدن به پایین‌ترین سطح در 
بیش از دو هفته گذشته نزول کرد، در معاملات 
روز جاری، با ۰.۲ درصد افزایش، به ۳۳۲۸ دلار 
و ۸۹ سنت رسید. بهای هر اونس طلا در بازار 
معاملات آتی آمریکا، با ۰.۳ درصد افزایش، 
به ۳۳۴۳ دلار رسید.شاخص دلار نزدیک به 
پایین‌ترین سطح خود در یک هفته گذشته، 
، طلا را برای دارندگان  در نوسان بود و این امر
سایر ارزها جذاب‌تر کرد. بازده اوراق خزانه ۱۰ 
ساله، نزدیک به پایین‌ترین سطح بیش از یک 
ماه گذشته باقی ماند.»کلوین وانگ«، تحلیلگر 
 ،OANDA ارشد بازار آسیا-اقیانوسیه در شرکت
گفت: فروش فیزیکی دلار و کاهش بازده اوراق 
خزانه‌داری آمریکا، به نفع قیمت طلا بوده است. 
»وانگ« افزود: ضعف بیشتر دلار، تمرکز مجدد بر 
کسری مالی و سیاست تعرفه‌ای آمریکا همزمان با 
کاهش تنش‌ها میان ایران و رژیم صهیونیستی، 
می‌تواند کاتالیزور بالقوه‌ای برای جهش قیمت 
طلا باشد.اعتماد مصرف‌کنندگان آمریکایی در 
ژوئن، تحت تأثیر نگرانی از کمبود شغل، به طور 
غیرمنتظره‌ای کاهش یافت که نشانه دیگری از 
تضعیف شرایط بازار کار در بحبوحه افزایش عدم 
قطعیت ناشی از تعرفه‌های ترامپ است.جروم 
پاول، رئیس فدرال رزرو، سه‌شنبه به اعضای 
مجلس نمایندگان آمریکا، گفت: تعرفه‌های 
بالاتر در تابستان سال میلادی جاری، می‌تواند 
باعث افزایش تورم شود که برای بررسی احتمال 
کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو آمریکا کلیدی 
، معامله‌گران  خواهد بود.طبق گزارش رویترز
کنون،  معاملات آتی صندوق‌های فدرال رزرو، ا
خ بهره برای سال ۲۰۲۵  کاهش ۶۰ واحد پایه نر
را پیش‌بینی می‌کنند و انتظار می‌رود اولین 
کاهش در سپتامبر انجام شود.بنا بر گزارش 
مجمع رسمی مؤسسات پولی و مالی، از هر سه 
بانک مرکزی با مجموعاً پنج تریلیون دلار دارایی 
تحت مدیریت، یک بانک مرکزی قصد دارد طی 
یک تا دو سال آینده، سرمایه‌گذاری روی طلا 
را افزایش دهد که بالاترین میزان در حداقل 
پنج سال گذشته است.در بازار سایر فلزات 
ارزشمند، بهای هر اونس نقره در سطح ۳۵ دلار 
و ۹۰ سنت ایستاد، بهای هر اونس پلاتین با ۰.۳ 
درصد کاهش، به ۱۳۱۲ دلار و ۵۶ سنت رسید و 
بهای هر اونس پالادیوم با ۰.۵ درصد کاهش، به 

۱۰۶۰ دلار و ۵۰ سنت رسید.

: با وجود   آرمان ملی- صدیقه بهزادپور
افزایش تنش‌ها در منطقه و همچنین جنگ 
اخیر ایران و اسرائیل و درگیری با آمریکا، 
بازارهای مالی و دارایی ایران در سه ماهه 
نخست سال جاری، شرایط پر نوسانی را 
پشت سر گذاشتند. به گزارش »آرمان ملی«، 
طی سه ماهه نخست سال جاری، بازارهای 
مالی و دارایی ایران یکی از پرنوسان‌ترین و 
نگران‌کننده‌ترین دوره‌های خود را تجربه 
کردند. در حالی که انتظار می‌رفت با ورود 
به سال جدید، بازارها به‌ویژه بازار ارز و 
طلا با ثبات نسبی همراه شوند، اما تلاقی 
مجموعه‌ای از عوامل ژئوپلیتیک، فشارهای 
سیاست‌گذاری  قطعیت  عدم  خارجی، 
داخلی و استمرار رکود در بخش واقعی 
اقتصاد باعث شد تا روند بازدهی‌ها عمدتاً 

منفی باشد. 
کی از این است  داده‌های منتشر شده حا
خ سود بانکی، تقریباً  که؛ به جز بورس و نر
تمام بازارهای دارایی با افت قابل‌توجهی 
مواجه شده‌اند. دلار آزاد با 4/8 درصد، طلا 
( ۱۴ درصد، سکه طرح جدید 21/1  )۱۸ عیار
درصد، نیم‌سکه 17/9 درصد، ربع‌سکه 20/5 
درصد، شاخص کل بورس 13/1 درصد، نرخ 
سود بانکی 7/5+ درصد )اسمی(، در سه 
ماه نخست سال بسیار پرنوسان بودند. بر 
این اساس، دلار آزاد که همواره نقش نبض 
روانی بازارهای داخلی را بازی می‌کند، در 
سه ماهه نخست سال جاری با کاهش 4/8 

درصدی همراه بود. 
این کاهش در نگاه اول شاید نشانه‌ای از 
ثبات نسبی تلقی شود، اما در واقع می‌توان 
، رکود  آن را حاصل مداخله گسترده بازارساز
در بازار آزاد، و تضعیف تقاضای سفته‌بازانه 
دانست. در شرایطی که تحریم‌ها شدیدتر 
شده‌اند و روابط بانکی و تجاری با دنیای 
عرضه  دارد،  قرار  بن‌بست  در  ج  خار
مدیریت‌شده ارز از سوی نهادهای رسمی 
خ بازار  همچنان یکی از اهرم‌های کنترل نر

آزاد بوده است. 
با این وجود، نمی‌توان از عوامل بیرونی 
که جنگ غزه و حملات  غافل شد، چرا 
متقابل اسرائیل و ایران که در فروردین‌ماه 
شدت گرفت، موجی از نگرانی را به بازارها 
وارد کرد. در شرایط معمولی انتظار می‌رفت 
گهانی  نرخ ارز جهش پیدا کند، ولی کاهش نا
خ دلار نشان داد که بازار بیش از آن‌که  نر
تابع واقعیات اقتصادی باشد، زیر سلطه 

مداخلات بیرونی قرار دارد. 
بلندمدت  در  وضعیت  این  هرچند 
می‌تواند پایداری نداشته باشد و منجر 
به رشد انفجاری قیمت‌ها در دوره‌های 

بعدی شود. 

   تحلیل بازار طلا و سکه
در باره بازار طلا و سکه نیز باید گفت که با 
سقوط سنگین در سایه کاهش انتظارات 
تورمی و رکود معاملات همراه بوده است. 
گرم طلای  کاهش ۱۴ درصدی قیمت هر 
۱۸ عیار در کنار افت‌های سنگین‌تر در بازار 
سکه، یکی از پیام‌های کلیدی سه ماهه 

نخست سال ۱۴۰۴ بود. 
 21/1 ریزش  با  جدید  ح  طر سکه 
و  درصد   17/9 با  نیم‌سکه  درصدی، 
ربع‌سکه با 20/5 درصد افت قیمت، عملاً 
پرچم‌داران زیان‌دهی بازارها بودند. به 
گفته کارشناسان، علت این افت گسترده را 
می‌توان در چند عامل کلیدی جست‌وجو 
کرد که مهم‌ترین آن، کاهش نرخ دلار اعلام 
شده است، چرا که به باور تحلیلگران؛ افت 

نرخ ارز به شکل مستقیم بر قیمت ریالی طلا 
تأثیر می‌گذارد. 

   کنترل انتظارات تورمی
صاحبنظران معتقدند؛ همچنین بانک 
تلاش‌های  گذشته  ماه  سه  طی  مرکزی 
گسترده‌ای برای مدیریت انتظارات تورمی 

داشته است.
در  نسبی  ثبات  و  هیجانات  کاهش   
شد  باعث  پولی  و  ارزی  سیاست‌گذاری 
که بیشتر  بخشی از تقاضای طلا و سکه، 
جنبه پوشش ریسک داشت، از بازار خارج 
که در  از فعالان خرد  اما بسیاری  شود. 
سال‌های گذشته به دلایل تورمی وارد بازار 
طلا و سکه شده بودند، در وضعیت کنونی با 
زیان مواجه شده‌اند و خرید جدیدی انجام 

نمی‌دهند. 
به‌علاوه در بازارهای جهانی نیز قیمت 
انس طلا در همین بازه نوساناتی ملایم اما 
عمدتاً نزولی داشت. این موضوع نیز بر 
قیمت داخلی طلا تأثیر گذاشت. اما نکته 
قابل‌توجه این است که کاهش قیمت‌ها در 
بازار طلا و سکه، بیشتر حاصل یک فشار از 
بالا )مداخلات و انتظارات( است تا نشانه‌ای 

از سلامت یا رونق اقتصادی. 

   سبز شدن بورس
توسط  گرفته  صورت  تحلیل‌های  در 
کاشناسان بازار سرمایه شاهد این هستیم 
که در میان تمام بازارهای مالی، تنها بازار 
سرمایه )بورس تهران( توانست در سه ماهه 
نخست سال جاری بازدهی مثبت ثبت 

کند؛ آن هم با رشد قابل‌توجه 13/1 درصد.
 این رشد در نگاه اول شاید نشانه‌ای 
چشم‌انداز  یا  تولید  بخش  در  رونق  از 
آن  واقعیت  اما  باشد،  اقتصادی  مثبت 
است که عمده این رشد ناشی از چند عامل 
غیرپایدار بوده است که انتقال نقدینگی 
از بازارهای موازی صورت گرفته است. به 
 ، عبارتی، با رکود در طلا، سکه، مسکن و ارز
بخشی از نقدینگی سرگردان به سمت بازار 
سرمایه هدایت شد. در عین حال، با وجود 
خ نیمایی در محدوده  افت دلار آزاد، نر
شرکت‌های  و  ماند  باقی  باثباتی  نسبتاً 
صادرات‌محور توانستند سودآوری مناسبی 

در فصل زمستان و اوایل بهار داشته باشند. 
از طرفی همچنین با اعتماد موقت به 
سیاست‌های حمایتی و وعده‌هایی نظیر 
دولتی،   ETF صندوق‌های  از  حمایت 
افزایش دامنه نوسان و تسهیل در عرضه 
اولیه‌ ها، باعث شد فعالان بازار به آینده 

بورس امیدوار شوند.
 با این وجود، ریسک‌های بزرگی چون 
کسری بودجه دولت، تهدیدات نظامی 
کرات برجام، و عدم  منطقه، بلاتکلیفی مذا
اصلاح ساختار بازار سرمایه همچنان مانند 
سایه‌ای سنگین بر سر بورس ایران باقی 

مانده است. 

   جذاب اما فریبنده
همچنین نرخ سود بانکی که در سه‌ماهه 
در  اسمی  طور  به  جاری  سال  نخست 
حدود 7/5 درصد اعلام شد )بر اساس 
برخی گزارش‌ها حتی بیشتر(، از دیگر عوامل 
بین  نقدینگی  جابه‌جایی  در  تأثیرگذار 
بازارها بود. بسیاری از سرمایه‌گذاران خرد 
و متوسط ترجیح دادند با توجه به ریسک 
بالا در بازار طلا، ارز و سکه، پول خود را در 

بانک‌ها سپرده‌گذاری کنند. 
خ‌ها  که این نر ولی باید توجه داشت 
اسمی هستند و در برابر تورم سالانه ۳۰ تا ۴۰ 
درصدی اقتصاد ایران، عملاً قدرت خرید 
کاهش  سپرده‌گذاران همچنان در حال 
است. در واقع سپرده‌گذاری در بانک بیشتر 
نوعی امنیت روانی کوتاه‌مدت ایجاد می‌کند 
تا یک راهبرد اقتصادی هوشمندانه برای 

حفظ سرمایه. 
مهم‌ترین  از  یکی  اینکه  نهایت  در 
بسترهای تحلیل رفتار بازار در بهار ۱۴۰۴، 
وقوع جنگ نظامی مستقیم میان ایران و 
اسرائیل، بحران در منطقه غزه، و تشدید 
تحریم‌های اقتصادی از سوی کشورهای 

غربی است. 
ریسک‌های  تنها  نه  عوامل  این 
سیستماتیک بازار را بالا برده‌اند، بلکه باعث 
شده‌اند سرمایه‌گذاران در تصمیم‌گیری با 

تردید بیشتری مواجه شوند. 
از طرفی عدم چشم‌انداز مشخص در 
کرات  سیاست‌ خارجی، بن‌بست در مذا
هسته‌ای، و تنش در روابط با نهادهای 

بین‌المللی مانند FATF و بانک جهانی، 
باعث شده سرمایه‌گذاری خارجی تقریباً 
متوقف شود و سرمایه‌گذاران داخلی نیز 
پیش  در  محافظه‌کارانه  استراتژی‌های 

بگیرند. 

   چشم‌انداز آینده
سه‌ماهه نخست سال ۱۴۰۴ را می‌توان 
بازارها«  بی‌اعتمادی  »فصل  به‌درستی 
نام‌گذاری کرد. در شرایطی که بازارها یکی 
پس از دیگری با زیان مواجه شدند، تنها 
بورس توانست نفس مثبتی بکشد؛ آن هم 
نه به خاطر عمق و سلامت، بلکه به دلیل 
طلا،  موقتی.  امیدهای  و  نقدینگی  کوچ 
سکه و دلار در مسیر نزولی قرار گرفتند، اما 
نه به دلیل بهبود بنیادین اقتصاد، بلکه به 
واسطه مداخلات دستوری و نبود تقاضای 

واقعی. 
افزایش نرخ سود بانکی به‌عنوان تنها ابزار 
در اختیار دولت برای جمع‌کردن نقدینگی، 
ممکن است در کوتاه‌مدت اثرگذار باشد، 
کاهش  اما در بلندمدت قادر به جبران 
ارزش واقعی پول نخواهد بود. با توجه به 
تحولات منطقه‌ای، احتمال درگیری‌های 
اقتصادی و ضعف در  ، فشارهای  بیشتر
بخش تولید، بعید است که بازارها در فصل 
تابستان ۱۴۰۴ نیز روندی باثبات و سودآور 

داشته باشند. 
تحریم‌ها  یا  یابد  گسترش  جنگ  گر  ا
شدیدتر شود، ممکن است دوباره شاهد 
خ ارز و طلا باشیم. در نقطه  جهش در نر
کراتی هرچند  گر دولت بتواند مذا مقابل، ا
کتیکی با غرب انجام دهد یا سیاست‌های  تا
کند،  اتخاذ  شفاف‌تری  اقتصادی 
سرمایه‌گذاران ممکن است به بازارهای 
رسمی مانند بورس اعتماد بیشتری کنند. با 
این حال، چشم‌انداز فعلی همچنان مه‌آلود 

و نامطمئن است. 
در شرایط فعلی، بیش از هر چیز مدیریت 
ریسک، تنوع در پرتفوی سرمایه‌گذاری و 
دوری از رفتارهای هیجانی اهمیت دارد. 
ورود به هر بازاری بدون تحلیل بنیادی 
و درک فضای کلان سیاسی و اقتصادی، 
جبران‌ناپذیری  زیان‌های  به  می‌تواند 

منتهی شود.

گزارش تحلیلی »آرمان ملی« درباره بازارهای ایران در بهار ۱۴۰۴ زیر سایه تحریم

تحلیل بازارهای مالی در بهار ۱۴۰۴

رئیس اتاق اصناف تهران با بیان اینکه اصناف امتحان 
خود را در بحران پس دادند و بازار را پایدار نگه داشتند، 
گفت: خوشبختانه مردم در این ایام هیچ‌گونه احساس 

کمبودی در بازار نداشتند. 
حمیدرضا رستگار رئیس اتاق اصناف تهران اظهار کرد: 
از همان ابتدای تحرکات دشمن صهیونیستی، در ستاد 
کالاهای  تنظیم بازار جلسات متعددی جهت تأمین 
اساسی و مایحتاج مردم برگزار شد و خوشبختانه مردم 
در این ایام هیچ‌گونه احساس کمبودی در بازار نداشتند.
وی افزود: در سه حوزه فعالیت اصناف یعنی تولید، 
توزیع و خدمات برنامه‌ریزی‌های دقیقی انجام دادیم. 
از واحدهای تولیدی کوچک تا فروشگاه‌های زنجیره‌ای، 

همه آماده‌باش بودند.
از  که بخشی  رستگار ادامه داد: حتی در شرایطی 
اصناف تهران به دلایل امنیتی تعطیل شدند، توزیع کالا از 
پایتخت به حومه همچون دماوند و فیروزکوه انتقال یافت 

تا خللی در خدمت‌رسانی ایجاد نشود.
رئیس اتاق اصناف تهران در برنامه تلویزیونی تصریح 
و  لبنیات  پروتئینی،  فروشگاه‌های  نانوایی‌ها،  کرد: 
سوپرمارکت‌ها سربازان اقتصادی هستند. بسیاری از 
نانوایی‌ها در سه شیفت کار کردند تا مردم احساس کمبود 

نان نکنند.

 اصناف امتحان خود را در بحران پس دادند و بازار را 
پایدار نگه داشتند.

وی در خصوص موضوع حوزه خدمات فنی، به‌ویژه 
تأسیسات ساختمانی که در نتیجه تجاوزها دچار آسیب 
کامل اتحادیه‌های  شده‌اند، ضمن اشاره به آمادگی 
مربوطه برای ارائه خدمات فوری در شرایط بحرانی، 
خاطرنشان کرد: اتحادیه تأسیسات ساختمانی با صدور 
بیانیه‌ای اعلام آمادگی کرده تا در هر نقطه‌ای از تهران 

که نیاز به خدمات فنی باشد، بلافاصله وارد عمل شود. 
این مشارکت داوطلبانه و جهادی، نشان‌دهنده روحیه 
مسئولیت‌پذیر اصناف در پشتیبانی از مردم در شرایط 

خاص است.
رستگار درباره نقش نظارتی اتاق اصناف بر فعالیت 
گفت: در حال حاضر تأمین مایحتاج مردم  واحدها، 
وظیفه اصلی ماست؛ اما در زمان مناسب حتماً با هرگونه 
احتکار و گران‌فروشی احتمالی که صورت گرفته و گزارش 

شده است، برخورد جدی خواهیم کرد.
وی افزود: در حال حاضر اولویت ما حفظ آرامش روانی 
گزارش‌های مردمی درباره  کالاست، اما  بازار و تأمین 

تخلفات، در فرصت مناسب پیگیری خواهد شد.
رئیس اتاق اصناف تهران در ادامه خواستار حمایت 
جدی دولت از اصناف آسیب‌دیده شده و گفت: در شرایط 
پیش آمده، بسیاری از واحدهای صنفی به دلیل رکود با 
ضرر و زیان مواجه شدند؛ بر همین اساس درخواست ما 
از دولت این است که در سه حوزه اساسی شامل مالیات، 
بانکی، تسهیلات  تأمین اجتماعی و چک‌های  بیمه 

ویژه‌ای در نظر بگیرد.
وی اظهار کرد: باتوجه به اینکه اصناف در خط مقدم 
اقتصاد کشور بودند، بعید می‌دانم که این موضوع، انتظار 

زیادی باشد.

هیچ‌گونه کمبودی احساس نشد 

بازار پایدار ماند

سال هفتم
شماره     2140
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