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 مهلت ثبت نام آزمون استخدامی 
بانک مرکزی

مهلت ۱۰ روزه ثبت نام در آزمون استخدامی بانک مرکزی 
جمهوری اســامی ایــران از ۲۱ مردادماه آغاز شــده اســت و 
۳۰ مردادماه بــه پایان می رســد. این آزمون بر اســاس مجوز 
صادره از سوی ســازمان اداری و اســتخدامی کشور و طبق 
ضوابط و مقررات جاری برگزار می شود. بر اساس این گزارش 
ثبت نام آزمون استخدامی بانک مرکزی از روز سه شنبه، ۲۱ 
مردادماه ۱۴۰۴ آغاز و تا پنجشــنبه، ۳۰ مردادمــاه ۱۴۰۴ ادامه 
خواهد داشــت. لازم به ذکر اســت که کارت ورود به جلســه 
از دوشنبه، ۲۴ شهریورماه ۱۴۰۴ در دسترس داوطلبان قرار 
می گیرد و آزمون نیز در روز جمعه، ۲۸ شهریورماه ۱۴۰۴ برگزار 

خواهد شد. 

بذر جو دولتی گران شد
مدیرعامــل بنیاد ملی گنــدم کاران گفــت: در حال حاضر 
قیمت اعامی وزارت جهاد کشاورزی برای هر کیلو گرم بذر 
جو آبــی ۳۱ هزار تومــان و برای بــذر جو دیــم ۲۹.۵۰۰ تومان 
است. نهاده های دامی در بازار دچار کمبود و گرانی است. 
کاهش بارش کشت جو در کشور را کاهش داده و عدم برنامه 
ریزی درست سبب شــده تا بازار نهاده های دامی وضعیت 
مناسبی نداشته باشــد. علی قلی ایمانی، مدیرعامل بنیاد 
ملی گندم کاران درباره آمار تولید جو کشور به خبرنگار مهر 
گفت: سال گذشــته حدود ۴ میلیون تن جو در کشور تولید 
شــد اما امســال این عدد تــا ۳۰ و شــاید ۵۰ درصــد کاهش را 
نشــان می دهد. وی افزود: این امر ســبب شــده تــا نرخ جو 
در بازار به حــدود ۲۵ هــزار تومان برســد. وی با بیــان اینکه 
این گرانی محدود به جو موجود در بازار نشــده و امسال در 
ســال زراعی جدید قیمت هــر کیلو گرم بذر جو برای کشــت 
نیز افزایش یافته اســت، ادامــه داد: در حــال حاضر قیمت 
اعامی وزارت جهاد کشاورزی برای هر کیلو گرم جو آبی ۳۱ 

هزار تومان و برای جو دیم ۲۹.۵۰۰ تومان است. 

 هشدار درباره آتش سوزی های 
ناشی از ماینر

مدیرعامل شــرکت تولید، انتقال و توزیع نیرویبرق ایران 
( با ارسال نامه ای رسمی، نسبت به تهدیدات ایمنی  )توانیر

و اجتماعی ماینرهای غیرمجاز هشدار داد. 
مصطفــی رجبی مشــهدی روز چهارشــنبه بــا اشــاره بــه 
نامه دفتــر معــاون اول رئیس جمهــور درباره حــوادث اخیر 
 ، آتش ســوزی در اثر فعالیــت غیرمجــاز دســتگاه های ماینر
کنون ۱۱  خاطرنشــان کرد: بر اساس گزارش های مســتند، تا
مورد آتش ســوزی در شــهرهایی مانند قم، مشــهد، تهران، 
، شــیراز و اصفهان بر اثر اســتفاده از  یزد، یاســوج، خرمشــهر

تجهیزات غیرمجاز استخراج رمزارز ثبت شده است. 
رجبی مشــهدی در ایــن نامه، خواســتار آن شــده اســت 
کــه بــا هماهنگــی وزارت کشــور و ســازمان آتش نشــانی، 
اطاع رســانی عمومــی در خصــوص خطــرات و عواقب این 
نــوع اســتفاده از بــرق به ویــژه در محیط هــای غیرایمــن، از 
طریــق رســانه های رســمی، فضــای مجــازی و مطبوعــات 
در دســتور کار قــرار گیــرد. وی، هــدف از ایــن اقــدام را 
گاهی عمومی  جلوگیــری از بروز حوادث مشــابه و افزایــش آ
 بــرای جلوگیــری از بهره بــرداری ناصحیــح از شــبکه بــرق 

کشور دانست. 

اخبـــــــار

جزئیات تجارت ۴ ماهه ایران
 چین مقصد نخست صادرات

 ۴ در  ایــران  غیرنفتــی  تجــارت  حجــم 
و  میلیــون   ۶۱ بــه  امســال  نخســت  ماهــه 
۲۰ هــزار تــن بــه ارزش ۳۴. ۱۷ میلیــارد دلار 
 رســید کــه از نظــر وزنــی ۰. ۴۸ درصــد افزایش 

داشته است. 
بــه گــزارش گمــرک، حجــم کل مبــادلات 
تجارت غیرنفتی کشور در چهار ماهه نخست 
سال جاری به ۳۴ میلیارد و ۱۷۵ میلیون دلار 
معادل ۶۱ میلیون تن رسیده است که از نظر 
وزنــی ۰. ۴۸ درصــد افزایش و از نظر ارزشــی ۱۰ 
درصد کاهــش نســبت به ســال قبل داشــته 

است. 
کالای  ۴۸ میلیــون تــن  از ایــن میــزان، 
صادراتی بــه ارزش ۱۶ میلیــارد و ۵۰۰ میلیون 
دلار بوده و واردات کشور نیز در این مدت ۱۷ 
میلیون و ۶۰۰ هزار تــن بــه ارزش ۱۷ میلیارد و 

۶۰۰ میلیون دلار ثبت شده است. 
میزان ترانزیت خارجی هم ۶. ۶ میلیون تن 
بوده که کاهش ۱۳. ۴درصد نســبت به ســال 

قبل را نشان می دهد. 
عمده کالاهای صادراتی شامل گاز طبیعی 
، گاز مایع  با صادرات تقریباً ۱. ۳ میلیــارد دلار
یک میلیارد دلار و پــس از آن متانــول، بوتان 
و گازهــای نفتــی بــا صــادرات بــه ترتیــب ۷۸۹ 

میلیون و ۹۱۴ میلیون دلار بوده اند. 
همچنیــن صــادرات پتروشــیمی در چهــار 
ماهــه نخســت ۶ میلیــارد و ۹۰۰ میلیــون دلار 
بوده کــه کاهــش ۱۰ درصدی نســبت به دوره 

مشابه سال گذشته را نشان می دهد. 
مقصــد عمــده کالاهــای صادراتــی کشــور 
، عراق بــا ۳ میلیارد  چین بــا ۴. ۵ میلیارد دلار
دلار و امــارات متحــده عربــی بــا ۲. ۱ میلیــارد 

دلار است. 
 ، پــس از آن، ترکیــه بــا ۱. ۶ میلیــارد دلار
کســتان با  ، پا افغانســتان بــا ۷۹ میلیــون دلار
۶۰۳ میلیــون دلار و عمان بــا ۵۹۱ میلیون دلار 
در رتبه هــای بعدی قرار دارند و روســیه دیگر 
در بین شرکای اصلی تجاری ایران قرار ندارد؛ 
اتفاقی که در ماه های گذشته بی سابقه وده 

است. 
عمــده کالاهــای وارداتــی کشــور شــامل 
، ذرت  شــمش طا به ارزش یک میلیــارد دلار
، برنــج ۶۸۸ میلیــون  دامــی ۱. ۱ میلیــارد دلار
دلار معــادل ۶۳۴ هزار تــن، روغــن دانه های 
، دانه سویا ۵۶۹  آفتابگردان ۱۳۲ میلیون دلار
 ، ، تلفن همــراه ۵۰۴ میلیون دلار میلیــون دلار
، جو ۳۱۰ میلیون دلار  گندم ۳۴۴ میلیون دلار

و کنجد و سویا ۲۱۲ میلیون دلار بوده است. 
ایــران  واردات  مبــدأ  کشــورهای 
 ۴  .۵ بــا  عربــی  متحــده  امــارات  شــامل 
، چیــن بــا ۴. ۵ میلیــارد دلار  میلیــارد دلار
هســتند  دلار  میلیــارد   ۵  .۲ بــا  ترکیــه  و 
هلنــد  و  روســیه  آلمــان،  آن  از  پــس   و 

قرار دارند. 

: تحولات سیاسی- اقتصادی  آرمان ملی – صدیقه بهزادپور
ماه هــای اخیــر در ایــران باعث ایجــاد نوســانات شــدید در بورس 
شده است. به باور کارشناسان؛ تغییرات نرخ ارز، تحولات سیاسی 
داخلی و خارجی و نوسانات قیمت های جهانی، هر یک به شکلی 
بر رفتار ســرمایه گذاران و روند شــاخص ها تأثیر گذاشــته اند که به 
دنبال آن، ســرمایه گذاران حقیقــی و حقوقی با نــگاه دقیق تری به 
متغیرهــای کان اقتصادی، تــاش می کنند اســتراتژی های خود 
را بازتعریف کنند؛ اما بــا این وجود بی ثباتی در سیاســتگذاریها در 
حوزه های مختلف باعث شده تا باتکلیفی ناشی از تصمیم گیری 

ماندگار، همچنان بر فضای عمومی بورس سایه افکند. 

 شاخص های اقتصادی و روانی 

به گزارش »آرمان ملی«، زهرا فیض آبادی کارشناس بازار سرمایه 
در این باره گفت: بورس ایران ذاتاً بازاری حساس به تغییرات نرخ 
ارز و سیاست های پولی است و تجربه نشان داده که هرگونه تحول 
در ایــن حوزه ها، اثر مســتقیم و ســریعی بــر ارزش بــازار و انتظارات 
فعالان دارد، این حساسیت در صنایع صادرات محور بیش از سایر 
بخش ها مشهود است، زیرا درآمد ریالی آنها به طور مستقیم از نرخ 
ارز تأثیر می پذیرد. در چنین شــرایطی، ارزش گذاری شــاخص کل 
بر اساس ســناریوهای مختلف می تواند نقشــه راهی برای فعالان 
بازار فراهم کنــد. از طرفی، شــرایط بین المللــی و روند قیمت های 
جهانی کالاها نیز در تعیین چشــم انداز سودآوری شرکت ها نقش 
کلیدی دارند. او افزود: بازارهای جهانی فلزات، نفت، پتروشیمی و 
محصولات کشاورزی، متغیرهایی هستند که همواره در پس زمینه 
تحلیل های بورسی قرار می گیرند و قطعاً رویکرد دولت به حمایت یا 
کنترل بازار سرمایه، می تواند فضای روانی فعالان را به سرعت تغییر 
دهد، ولی در این بین، رفتار سرمایه گذاران حقیقی به عنوان محرک 
اصلی نوســانات کوتاه مدت اهمیت زیادی پیدا کرده اســت. این 
کارشــناس توضیح داد: موج های ورود و خروج نقدینگی از سوی 
این گروه، اغلب با اخبار و شــایعات سیاســی و اقتصادی همزمان 
می شــود و همین امر باعث تشدید دامنه نوســانات شاخص کل 
می شود و از ســوی دیگر، ســرمایه گذاران نهادی معمولاً با دیدگاه 
بلندمدت تری وارد معامات می شوند، اما آنها نیز برای بازتعریف 
پرتفوی خود به تحلیل های به روز و سناریوهای شفاف نیاز دارند. 

 سناریوهای پیش رو

فیض آبــادی در تحلیــل و چشــم انداز ایــن بــازار گفــت: ارائــه 
تحلیل هایــی بــر پایــه ســه ســناریوی خوش بینانــه، معقولانــه و 
بدبینانــه، صــورت می گیــرد کــه می توانــد بــه فعــالان بــازار کمــک 
کند تــا نــه  تنهــا مســیر احتمالــی شــاخص کل را درک کننــد، بلکه 
بتوانند تصمیمات ســرمایه گذاری خود را متناســب با ریسک ها و 
فرصت های پیش رو تنظیم کنند، البته نباید از این امر غافل شد 
که بورس ایران، بازاری است که بیش از هر زمان دیگر به شفافیت، 
ثبات سیاست گذاری و پیش بینی پذیری نیاز دارد. این کارشناس 
ادامه داد: در حقیقت بر اساس داده های حال حاضر، می توان سه 
سناریو که تحت عنوان بدبینانه، معقولانه و خوش بینانه برای این 
بازار ترسیم کرد که بر پایه متغیرهای کلیدی همچون نرخ توافقی 
دلار، سود خالص شرکت ها در ســال ۱۴۰۴، نسبت قیمت به سود و 
ارزش بازار پایه شــکل گرفته اند. در ســناریوی بدبینانــه، نرخ دلار 
توافقی در سطح ۷۰ هزار تومان فرض شده است. در چنین حالتی، 
سود خالص برآوردی شرکت ها در ســال ۱۴۰۴ معادل ۱. ۳۹۴ همت 
پیش بینی می شــود. در ســناریوی دوم یا همان حالت معقولانه، 
نرخ دلار توافقی ۷۵ هزار تومان در نظر گرفته شــده اســت. در این 
شــرایط، ســود خالص برآوردی شــرکت ها در ســال آینده بــه ۱. ۷۰۰ 
همت افزایش می یابد که بر اســاس آن، به نوعی بــرآورد متعادل و 
میانه رو تلقی می شود که با فرض ثبات نسبی متغیرهای اقتصادی 
و ادامه روند فعلی تجارت خارجی و سیاست های پولی کشور شکل 
گرفته است. او افزود: ولی جذاب ترین بخش این تحلیل، سناریوی 
خوش بینانه اســت که در آن نرخ دلار توافقی ۸۰ هزار تومان فرض 
شده و سود خالص برآوردی شرکت ها در سال ۱۴۰۴ به ۲. ۰۴۰ همت 

می رســد. به این ترتیب، بازار در حالت خوش بینانه می تواند بین 
کف ۴ میلیون و ۶۶۶ هزار و ۵۰۰ واحد و سقف ۶ میلیون و ۲۲۲ هزار 
واحد نوسان داشته باشد. این ســناریو انعکاس دهنده شرایطی 
است که در آن، نرخ ارز بالا باقی می ماند، سودآوری شرکت ها بهبود 
می یابد و نسبت قیمت به ســود در سطوح بالاتر تثبیت می شود. 
چنین فضایی معمولاً با رشد انتظارات تورمی، افزایش نقدینگی و 

ورود سرمایه گذاران جدید به بازار سرمایه همراه است. 

 تحلیل سناریوها 
این کارشناس توضیح داد: این سه سناریو، پیام های مهمی 
برای فعــالان و تصمیم گیــران بازار ســرمایه دارد که اولیــن آن این 
اســت که؛ اهمیت تعیین نرخ ارز و اثر مســتقیم آن بر ســودآوری 
شــرکت ها و ارزش بازار اســت، یعنی هرچقدر نرخ ارز بالاتر باشد، 
ارزش ریالی درآمدهای صادرات محور شــرکت ها بیشــتر خواهد 
بود و این موضوع مســتقیماً در شــاخص کل منعکس می شود. 
دومین پیــام آن نیز نقش نســبت قیمت بــه درآمد آینــده  نگر در 
شــکلدهی انتظارات بــازار اســت. در ســناریو خوش بینانــه، بازار 
حاضر است برای هر واحد سود شرکت ها، قیمت بالاتری بپردازد 
و این امر باعث جهش شاخص کل می شود. در مقابل، در فضای 
بدبینانه، ریسک های سیستماتیک و عدم اطمینان ها، تمایل 
سرمایه گذاران به پرداخت ارزش های بالاتر را کاهش می دهد. او 
اضافه کرد: همزمان با این موارد، باید به واقعیت های ساختاری 
که بازار ســرمایه کشــور به شــدت  بورس ایــران نیز توجه کرد، چرا
تحت تأثیر سیاســت های ارزی، نرخ بهره بانکی، وضعیت تورم و 
تحولات سیاســی داخلی و خارجی قــرار دارد، از این رو، چنانچه 
فرضیــات عــددی ایــن ســناریوها دقیــق باشــند، رویدادهــای 
پیش بینی نشده می توانند مسیر بازار را به کلی تغییر دهند، مثلاً، 
گهانی نــرخ ارز یا اعمــال سیاســت های انقباضی پولی  کاهــش نا
می تواند باعــث فاصله گرفتن بــازار از ســناریوهای خوش بینانه 
شود و برعکس، افزایش تنش های سیاسی و رشد انتظارات تورمی 

می تواند حتی سناریوی خوش بینانه را محتاطانه جلوه دهد. 

 پیش بینی مهم 

فیض آبادی معتقد 
اســت: مهم ترین نکته 
این است که در هر سه 
ســناریو، رشــد نســبی 

شــاخص کل را در مقایســه با وضعیــت فعلی نشــان می دهند، اما 
دامنه این رشد به شدت وابسته به سیاست گذاری های اقتصادی 
و رفتــار ســرمایه گذاران اســت، در حالــی کــه بــرای ســرمایه گذاران 
حقیقی، مهم اســت که تنها به عدد شاخص کل بســنده نکنند و 
ترکیب سبد سهام خود را متناسب با چشم انداز هر سناریو تنظیم 
کنند. مثلاً، در ســناریوی بدبینانه، تمرکز بر ســهام با ســود نقدی 
بالا و کم ریسک می تواند منطقی باشــد، در حالی که در سناریوی 
خوش بینانه، سهام رشدی و صادرات محور شانس بیشتری برای 
بازدهی دارند. این کارشــناس ادامــه داد: آنچه کــه می تواند برای 
سیاســت گذاران اقتصادی حــاوی نکات قابل توجهی باشــد این 
است که؛ ثبات نسبی نرخ ارز و ایجاد شرایط پیش بینی پذیر برای 
فعالان اقتصادی، می تواند به تثبیت انتظارات و کاهش نوسانات 
بازار کمک کند. در عین حال، تقویت شفافیت اطاعاتی شرکت ها 
و توسعه ابزارهای مالی متنوع، باعث افزایش کارایی بازار و جذب 

سرمایه های خرد خواهد شد. 

 سناریو نزدیک به واقعیت

او درباره محتمل ترین سناریو در شــرایط کنونی گفت: با توجه 
به شرایط فعلی اقتصاد ایران، بسیاری از کارشناسان معتقدند که 
تحقق سناریوی معقولانه محتمل تر اســت. اما نباید از این نکته 
، بازار ســرمایه بارها از مسیرهای  غافل شــد که در ســال های اخیر
غیرمنتظــره عبــور کــرده و حتــی تحلیل هــای محافظه کارانــه را 
پشت ســر گذاشــته اســت. بنابراین، ســرمایه گذاران بایــد همواره 
برای مواجهه با سناریوهای مختلف آماده باشند و استراتژی های 
خود را متناسب با تغییرات ســریع محیط اقتصادی، به روز کنند. 
فیض آبادی افزود: بر این اساس، آنچه این برآوردها به ما یادآوری 
می کند، این است که بورس ایران بیش از هر زمان دیگری نیازمند 
نگاه تحلیلی، انعطاف پذیری در تصمیم گیری و درک دقیق از پیوند 
کید کرد:  میان متغیرهای کان اقتصــادی و رفتار بازار اســت. او تا
سه سناریوی ترسیم شده نه پیش گویی قطعی، بلکه نقشه های 
راه احتمالی هستند که می توانند به سرمایه گذاران کمک کنند تا 
مسیر خود را در این دریای پرتاطم با دقت بیشتری انتخاب کنند. 

»آرمان ملی« در گفت وگو با کارشناسان سناریوهای قابل پیش بینی بورس را بررسی می کند

سایه ریسک ها در بورس

خ ارز و سیاست های پولی است و   بازاری حساس به تغییرات نر
ً
بورس ایران ذاتا

تجربه نشان داده که هرگونه تحول در این حوزه ها، اثر مستقیم و سریعی بر ارزش 
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