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آرمان‌ملی- محمد سیاح: بازار سرمایه 
هم مانند سایر بازارها از سیگنال‌های خروجی 
مذاکرات هســته‌ای در وین متاثر می‌شــود، 
هرچند که برخی از مسئولان دولتی گره خوردن 
سرنوشــت اقتصاد ایران به نتیجه مذاکرات را 
چندان درست نمی‌دانند و حتی سعی در نفی 
آن دارند، امــا اقتصاد با دســتور و پنهان‌کاری 
قطعا به نتایــج بهتری نخواهد رســید. در این 
میان بازار ســرمایه که از تغییر و نوسانات سایر 
بازارهــا از جملــه ارز، نفت، طلا و ســکه و... و 
شــاخص‌های تورمی و نقدینگــی و بی‌ثباتی 
اقتصادی و... تاثیر می‌پذیرد چطور امکان دارد 
از مذاکراتی که روی همه شاخص‌ها و بازارهای 
ســرمایه‌ای ایران اثرگذار اســت؛ متاثر نشود. 
قطعا بازار سرمایه هم گوشه چشمی به نتیجه 
مذاکرات دارد، چراکه بــا احیای برجام و توافق 
برداشته شــدن تحریم‌ها، قطعا سیگنال‌های 
بســیار مثبت‌تری به بازار مخابره خواهد شد و 
این سیگنال‌ها می‌تواند به رشــد بازار و بهبود 
وضعیت سرمایه‌گذاری منجر شود که در نهایت 
به رشد شاخص بازار سرمایه و کاهش ریزش و 
قدرت ریســک‌پذیری بازار بیانجامد. به همین 
جهت نتیجه مذاکرات برای بازار ســرمایه مهم 
است. یوسف اصلانی، کارشــناس بازار سرمایه 
با اشاره به اتفاقات مهم بورس در روزهای آینده 
گفت: مهم‌ترین اتفاقی کــه می‌تواند طی چند 
وقت آینده بیفتد، گزارش‌هایی است که بعد از 
آذرماه از سوی شــرکت‌ها داده می‌شود. عمدتاً 
شرکت‌ها صورت‌های مالی ۹ ماهه خود را ارائه 
می‌کنند که چون در اکثر شرکت‌های بورسی 
وضعیت سودسازی مناسب بوده P/E شرکت‌ها 
پایین آمده اســت. او ادامه داد: این مســاله در 
گزارش‌های ۹ ماهه نمــود پیدا خواهد کرد‌. در 
عین حال بازار به شدت منتظر نتیجه مذاکرات 
برجامی است و خیلی از تحلیلگران اعتقاد دارند، 
در صورتی که نتیجه مذاکرات مثبت باشد، به 
نفع بورس و شرکت‌های بورسی خواهد بود. این 
دو عامل هنوز بازار را در انتظار نگه داشته است. 
هرچند گزارش‌های مناسبی را از شرکت‌های 
بورسی انتظار داریم. این کارشناس بازار سرمایه 
گفت: مشکلی که بازار بورس با آن مواجه است، 
نداشتن فروشنده قوی اســت، اما بازار خریدار 
قوی هم ندارد. با توجه به اینکه وضعیت بنیادی 
شرکت‌ها مناسب اســت و گزارش‌های خوبی 
را خواهیم شــنید ولی خریدار قوی پشت بازار 
نیست. این مساله جنبه روانی دارد و فرافکنی‌ها 

و بدگویی‌ها در مورد بازار بر ســهامداران تاثیر 
گذاشــته ولی انتظار می‌رود این مساله نیز به 

تدریج حل شود. 
    روند نزولی و نگاه تحلیلگران

اصلانی افزود: بیش از یک سال است که در 
بازار روند نزولی را شــاهد هستیم و این مساله 
بر نگاه تحلیلگران اثر گذاشــته اســت و حتی 
ممکن اســت صعود‌های بازار را باور نکنند، اما 
بــا کوچک‌ترین ورود پولی انتظــار داریم روند 
صعودی بازگردد. البته انتظار نداریم که شاخص 
کل پیک قبلی را بزند، اما لااقل در محدوده‌ای 
می‌تواند بالا بیاید. در حال حاضر شــاخص کل 
بورس واقعی نیســت و شــاخص فعلی دارای 
حباب اســت، با این اوصاف می‌توان گفت بازار 
سرمایه دچار حباب منفی اســت. او ادامه داد: 
این حباب در بازار سرمایه برخلاف بخش‌های 
دیگر مثل مســکن قابل لمس است ولی قطعا 
بازار به این شکل باقی نمی‌ماند! این کارشناس 
بازار سرمایه تاکید کرد: اینکه دقیقا بگوییم طی 
هفته آینده بازار می‌تواند روند صعودی خود را 
به دست آورد، بسیار ســخت است چراکه بازار 
فروشنده و خریدار ندارد. اما موضوع مهمی که 
می‌توان به‌عنوان یک عامــل موثر در وضعیت 
بازار به‌ آن اشاره کرد نتیجه مذاکرات هسته‌ای و 
احیای برجام است. نتیجه فارغ از منفی یا مثبت 
بودنش تاثیر مستقیمی در بازار خواهد داشت و 
امروز توجه بازار و فعالان به این نتایج مذاکرات 
قابل مشاهده است. امیر سیدی، کارشناس بازار 
سرمایه درباره اقداماتی که می‌توان برای بهبود 
وضعیت بازار سرمایه انجام داد اظهار کرد: فلسفه 
پیش‌گشایش معاملات، کشــف قیمت بوده و 

پیشنهاد می‌کنم که در این دو زمان در فرابورس 
حراج تک قیمتی برگزار شود و بعد از نیم ساعت 
رقابت، قیمت کشف و معاملات صورت بگیرد. 
او با تایید اصــاح قوانین معاملاتی اخیر بورس 
و فرابــورس، اضافه کرد: اصلاحاتــی که انجام 
شــد مناســب بود، اما هنوز برای اینکه بگویم 
مکانیزم‌های بازار به‌صورت کارآمد، پیاده‌سازی 
شــده‌ خیلی زود اســت. اصلاح حجم‌ مبنای 
سهم‌های قفل‌ شــده تصمیم درستی بوده و باز 
هم می‌توان با تسهیلگری‌های بیشتر روند بازار را 
سرعت داد. این کارشناس بازار سرمایه با اشاره 
به این احتمال که نهاد ناظر بورس به دلیل عدم 
مطلوبیت شرایط بازار نگرانی‌های برای حرکت 
به سمت مکانیزم حراج یا دامنه باز را دارد، گفت: 
به‌نظرم در بخش‌هایی از بازار امکان حرکت به 
سمت تســهیلگری مقررات وجود دارد تا روند 
کشف قیمت به ‌راحتی صورت بگیرد و سهم‌ها 
خیلی سریع در دام صف‌های طولانی یا قفل‌شده 
خریدوفروش نیافتند. ســیدی تاکید کرد: هر 
چه به سمت سهولت در نوسان قیمت و کشف 
قیمت حرکت کنیم، قطعا در راستای کمک به 
بازار حرکت کرده‌ایم. می‌توان تســهیلگری را 
از نقاطی که تاثیر کمی روی نوسانات شاخص 
دارند، شروع کرد. مثل بازار پایه فرابورس یا خود 
فرابورس که اگر سازوکار معاملات را به‌گونه‌ای 
طراحی کنیم که نوســان قیمتی آزاد شــود، 
سرعت و نوسان بازار افزایش و به‌تبع به جذابیت 

و رونق معاملات اضافه می‌شود. 
    ریزش ارزش سهام 

این کارشناس بازار سرمایه با ارائه این تحلیل 
که حد ریزش قیمت‌ها به‌قدری بوده که بسیاری 

از سهم زیر ارزش واقعی‌شان قیمت می‌خوردند 
و معامله می‌شــوند، گفت: با توجه به شــرایط 
نوسانات و قرار گرفتن قیمت‌ها در کف، نهاد ناظر 
هم نگرانی از شکل‌گیری حباب در بازار نخواهد 
داشت. سیدی با اشــاره به آغاز رشد بورس از 
تابلوی فرابورس، افزود: سال 95 رونق بورس از 
فرابورس شروع شد و بعد به بورس سرایت کرد 
اما به دلیل قوانیــن و مقررات محدودکننده در 
فرابورس بازار از دور افتاد و وارد فاز دیگری شد. 
این کارشناس بازار ســرمایه با تاکید بر ماهیت 
متفاوت فرابورس نسبت به بورس، گفت: ماهیت 
فرابورس به نظرم این اســت که در آن ســهام 
کوچک‌تر پرریســک‌تر معامله شــود و بازار پر 
نوسان و پرهیجانی باشد، خصیصه‌ای که لازمه 
بازار اســت. او گفت: هرچند کــه ناظران بازار، 
سواد مالی و بورسی را از خصایص اصلی بورس 
می‌دانند اما به نظرم یک خصیصه و وجه دیگر 
بازار، روحیه نوسان پذیری آن است. تجربه هم 
ثابت کرده که مثل امروز، زمانی که این روحیه 
را از بازار گرفتیم بازار به حالت میرایی رســیده 
اســت. بازار ســرمایه روزهای خوبی را سپری 
نمی‌کند و افت و خیزهای فرسایشی در این بازار 
باعث شده تا بسیاری از سهامداران اعتماد خود 
را به این بازار از دست بدهند و همین امر موجب 
نگرانی بیشتر سهامداران شود، هر چند دولت 
مدعی اســت برای بهبود بازار برنامه دارد، اما 
بازار در مقابل برنامه‌های ارائه شده جواب منفی 
داده و همان‌طور که بسیاری از کارشناسان هم 
معتقدند بازار به نتایج مذاکرات چشــم دوخته 
اســت و بدون اقتصاد آزاد قطعا ایــن بازار هم 

چندان در برابر نوسانات دوام نخواهد آورد. 

خطر اقدامات بانک‌ها برای اقتصاد!
آرمان‌ملی: مدیرکل عملیات پول و اعتباری بانک مرکزی 
ضمن تشریح برنامه‌های جدید بانک مرکزی در حوزه نظارت بر 
بانک‌ها، گفت: هر یک واحد پولی که از بانک مرکزی خارج، در 
شبکه بانکی به ۷. ۹ برابر تبدیل می‌شود. محمد نادعلی با اشاره 
به تکلیف ســه‌گانه رئیس‌جمهوری برای بانک مرکزی، اظهار 
کرد: نظارت بر خلق نقدینگی توسط بانک‌ها، خروج بانک‌ها از 
بنگاه‌داری از طریق رفع ناترازی و کنترل کفایت سرمایه بانک‌ها 
و کمک بانک مرکزی برای بهبود این موضوع سه محوری است 
که بنا به دستور رئیس‌جمهور به طور جدی پیگیر آنها هستیم. 
مدیرکل عملیات پول و اعتباری بانک مرکزی افزود: در همین 
راســتا هیأت عامل بانک مرکزی به سرعت تشکیل جلسه داد 
و هماهنگی‌هایی میــان بخش‌های مختلف بانک ایجاد شــد 
که البته این موارد در بانک مرکزی ســابقه داشت اما قرار شد 
روش‌های قبلی آســیب شناسی شــود و ما بتوانیم در این سه 
محور، برنامه عملیاتی شفاف و دقیق‌تری را ضمن اطلاع‌رسانی 
عمومی، به طور جدی نیــز پیگیری کنیم. نادعلی تصریح کرد: 
در حال حاضر ضریب فزاینده نقدینگی یا قدرت خلق نقدینگی 
توسط بانک‌ها حدود ۷. ۹ است؛ یعنی هر یک واحد پولی که از 
بانک مرکزی خارج می‌شود در شبکه بانکی به ۷. ۹ برابر تبدیل 
می‌شــود. به گفته وی، بانک مرکزی در همه دنیا از ابزارهایی 
اســتفاده می‌کند که بتواند قدرت خلق پول توسط بانک‌ها را 
محدود کند تا همچنین پولی که در شبکه بانکی خلق می‌شود 
به سمت فعالیت‌های مولد هدایت شود. مدیرکل عملیات پول و 
اعتباری بانک مرکزی با اشاره به ابزارها و روش‌ها و مقرراتی که 
بانک مرکزی برای محدود کردن خلق نقدینگی استفاده می‌کند، 
اظهار کرد: یکی از این ابزارها ضریب فزاینده نقدینگی است که 
بانک مرکزی از طریق سپرده قانونی که از بانک‌ها می‌گیرد آن 
را کنترل می‌کند. بانک مرکزی برای اینکه چرخه تسهیلات و 
سپرده را کند و قدرت خلق بانک‌ها را محدود کند در هر مرحله 
از ســپرده‌گذاری بانک‌ها، آنها را موظف می‌کند درصدی را به 
عنوان ســپرده قانونی نزد بانک مرکزی نگهداری کنند که این 
رقم در حال حاضر بین ۱۰ تا ۱۳ درصد میان بانک‌های ماست. 
نادعلی ادامه داد: روش دیگر این است که بانک مرکزی شاخص 
پوشش نقدینگی به بانک‌ها اعلام کرده است که باید درصدی 
از دارایی‌های خود به صورت نقد یا دارایی‌هایی که از نقدینگی 
بالایی برخوردارنــد را در پرتفو نگهداری کنــد. این امر کمک 
می‌کند بانک‌ها به نوعی کمتر بتوانند تســهیلات بدهند. وی 
با اشاره به شاخص کفایت ســرمایه تصریح کرد: بانک‌ها وقتی 
بخواهند این شاخص را رعایت کنند مجبور هستند در فرآیند 
اعطای تسهیلات و به نوعی سرمایه‌گذاری و خرید دارایی طوری 
رفتار کنند که نسبت کفایت ســرمایه را رعایت کنند. در این 
زمینه‌ها مقررات لازم به شبکه بانکی ابلاغ شده است و خلائی 
نداریم اما در بعد نظارتی باید برنامه‌های بیشتری داشته باشیم. 

ناکامی در افزایش درآمدهای صادراتی
آرمان‌ملی: رئیس سابق کمیســیون توسعه صادرات اتاق 
ایران گفت: با وجود افزایش قیمت ارز در ســه سال اخیر، باید 
صادرات به بیش از 100 میلیارد دلار می‌رسید، اما بخشنامه‌های 
دست و پاگیر دولت قبل مانع تحقق این مهم شد. جمشید نفر در 
مورد وضعیت تجارت خارجی در دولت، افزود: در بخش تجارت 
خارجی با توجه به برخی اقدامات امیدواری به وجود آمده است، 
اما پیش از این نیز در ابتدای هر تغییری در دولت‌ها، با توجه به 
رویکرد مسئولان به‌وجود می‌آمد، اما بعد مدتی که می‌گذشت، 
مسئولان گفته‌های خود را فراموش می‌کردند. او با بیان اینکه 
البته امیدوارم که این دولت، آنگونه نباشــد، گفت: مشــکلی 
که در 43 سال گذشــته در بخش اقتصادی و تجارت خارجی 
کشور وجود داشته، این است که مشــورت از ذینفعان گرفته 
نشده و همیشــه این احساس بوده اســت که تولیدکنندگان، 
صادرکنندگان و واردکنندگان یا فعالان تجارت خارجی کشور 
کسانی هستند که فقط به فکر جیب خودشانند و به فکر منافع 
ملی نیستند و به هیچ چیز دیگری فکر نمی‌کنند، بنابراین آنچه 
آنها می‌گویند شایسته نیست و نباید از آن پیروی کرد. رئیس 
سابق کمیسیون توســعه صادرات اتاق ایران بیان داشت: این 
نوع تفکر ضرر و زیان فوق‌العاده‌ای داشــته همان‌طور که گفتم 
مشــورت با ذی‌نفعان بخش‌های خصوصی در زمینه اقتصاد و 
تجارت صورت نگرفته و اگر هم در برخی از جلســات دولتی‌ها 
از فعالان بخش خصوصی دعوت کرده‌اند نتیجه‌ای نداشته زیرا 
به هیچ کدام از نظرات فعالان بخش خصوصی توجهی نشــده 
است. او در پاسخ به این ســوال که آیا عقب‌ماندگی‌های ما در 
بخش تجارت خارجی حاصل عوامل درونی اســت یا خارجی 
مانند تحریم اســت، گفت: تحریم حاصل یک دیپلماسی است 
و باید برخی از مواضع کلان سیاســی کشور تغییر کند و به‌نظر 
می‌رسد برخی از این مواضع به ضرر اقتصاد کشور بوده است. او 
گفت: ما در کشور دارای درآمد، توانایی، امکانات و موقعیت‌های 
استراتژیک فراوانی هستیم و با توجه به این امکانات باید در تمام 
بخش‌ها از جمله اقتصادی جزء 10 کشــور اول دنیا باشیم، اما 
متاسفانه برخی تصمیمات کلان مانع رسیدن به این موقعیت 
شده است. نفر با تاکید بر لزوم مشورت با ذینفعان حوزه اقتصاد و 
تجارت خارجی کشور، گفت: با وجود اینکه بسیاری از امکانات ما 
نسبت به کشور ترکیه در بخش‌های مختلف بهتر و بیشتر است، 
اما این کشور صادراتی به مراتب بیشتر از ما دارد، بنابراین لازم 
است تا مسئولان کشور در رابطه با این مسائل با فعالان تجاری 
مشورت کنند و دلایلی که این کشور در زمینه صادرات موفق 
بوده است را بررسی و کنکاش کنند و در صورت لزوم از آن ابزارها 
استفاده کنند. رئیس سابق کمیسیون توسعه صادرات اتاق ایران 
با انتقاد از بخشــنامه‌های غلط، غیرکارشناسی و غیرمشورتی 
با ذینفعان حــوزه تجارت خارجی کشــور در دولت قبل اظهار 
داشت: مسئولان دولت قبل هر گاه ما را دعوت می‌کردند، فقط 
می‌خواستند بگویند که ما با بخش خصوصی مشورت می‌کنیم، 
ولی واقعیت آن است که آنچه بخش خصوصی می‌گفت انجام 
نمی‌شد. با افزایش قیمت ارز در سه سال گذشته واقعا صادرات 
می‌توانســت به بیش از 100 میلیارد دلار برســد، اما با وجود 
بخشنامه‌های دست و پاگیر این موضوع محقق نشد. نفر در این 
زمینه گفت: اما در دولت فعلی بــا توجه به اقداماتی که تاکنون 
انجام شده به‌نظر می‌رسد گوش شــنوایی برای نظرات فعالان 
بخش خصوصی داشته باشند و برخی از خواسته‌های ما نیز مثلا 
در بخش بازگشت ارزش افزوده صادرکنندگان عملیاتی شده و 

امیدواریم تا وضعیت تجارت خارجی کشور بهبود یابد. 

ذره‌بین

خبرونظر

بنگاه‌ها
گام نخست تامین مالی زنجیره‌ای 

تولید برداشته شد
آرمان‌ملی: مدیرعامل بانک پارســیان در مراســم 
امضای تفاهم نامه همکاری با وزارت صمت گفت: اجرای 
تامین مالی زنجیره‌ای تاثیر بسزایی در توسعه تولید ملی 
دارد. کــوروش پرویزیــان گفت: قراردادهــای بانکی در 
قانون رفع موانع تولید و تســهیل کســب‌وکار استاندارد 
شده است و مصوبه شورای پول و اعتبار را دارد. برهمین 
اساس اجازه دهید اصلاحیه پذیرش اسناد الکترونیکی با 
امضای الکترونیکی در تفاهم‌نامه جدید امروز قید شــود 
چراکه ما بانک‌ها حق اضافه کردن مــوردی به قراردادها 
و تفاهم نامه‌های بانکی را نداریم و ایــن تفاهم نامه بین 
۷ بانک متحدالشکل اســت. او با بیان اینکه اجرای تامین 
مالی زنجیره‌ای تاثیر بســزایی در توسعه تولید ملی دارد، 
افزود: در این روش منابع و اعتبارات به سمتی خواهد رفت 
که ارزش افزوده بیشتری ایجاد می‌کند که به نفع اقتصاد 
ملی خواهد بــود. با اجرای طرح تامیــن مالی زنجیره‌ای 
بنگاه‌های تولیدی و اقتصادی به جای شیوه سنتی، دریافت 
تسهیلات مستقیم، فرآیند تأمین مالی بنگاه‌ها به صورت 
پیوسته و در طول زنجیره‌های تأمین و مبتنی بر جریان 
واقعی کالا و خدمات صورت می‌گیرد. هدف از اجرای این 
طرح که به طور آزمایشی با امضای تفاهم نامه میان وزارت 
صمت و هفت بانک عامل آغاز به کار کرده اســت، تامین 
مالی بنگاه‌ها، کاهش هزینه تمام‌شده محصول، تسریع در 
تأمین مالی بنگاه‌های تولیدی و اقتصادی است و با اجرای 
آن انحراف منابع محدود می‌شــود و شــفافیت و کارآیی 

تخصیص منابع مالی، افزایش می‌یابد. 

قیمت سیمان باز هم معضل بازار 
آرمان‌ملی: مدیــرکل دفتر صنایــع معدنی وزارت 
صنعت، معــدن و تجارت گفت: بــا اجــرای برنامه‌ها و 
پروژه‌های فوری وزارت صنعت درباره تنظیم بازار کالاهای 
پایه‌ای، شــاهد ثبات قیمت‌ها در بازار سیمان هستیم و 
مشکل خاصی در تنظیم بازار سیمان وجود ندارد. سیف‌ا... 
امیری با اشاره به قیمت سیمان عرضه شده در بورس کالا 
گفت: در هفته جاری در بورس کالا قیمت هر پاکت سیمان 
کمتر از ۲۵ هزار تومان و قیمت هر تن سیمان فله حدود 
۳۶۳ هزار تومان اســت و در بازار هم هیچ مشکلی برای 
تولید و عرضه این محصول وجود ندارد. هر هفته حدود یک 
میلیون تا یک میلیون و دویست هزار تن سیمان در بورس 
کالا عرضه می‌شــود که کمتر از یک میلیون تن آن مورد 
معامله قرار گرفته و مابقی بــرای عرضه مجدد در بورس 
آماده می‌شــود. او اضافه کرد: در حال حاضر در بازار آزاد 
قیمت هر پاکت ســیمان بین ۳۲ تا ۳۶ هزار تومان است 
که این افزایش نســبت به بورس کالا مربوط به ده درصد 
مالیات ارزش افــزوده و همچنین هزینه‌های حمل و نقل 
و موضوعات دیگر است. امیری با اشاره بر آرامش و ثبات 
ایجاد شده در بازار سیمان، از تأمین به موقع سوخت مورد 
نیاز کارخانجات سیمانی خبر داد و گفت: مازوت مورد نیاز 
این کارخانجات تأمین و تحویل داده شده است و در این 
زمینه هم با مانع خاصی مواجه نیســتیم؛ به این ترتیب 
شاهد افزایش میزان تولید و عرضه این محصول نسبت به 

تقاضای بازار هستیم. 

عدم شفافیت
بورس کالا را به چالش کشید

آرمان‌ملی: معاون اجرایی انجمن فولاد با اشــاره به 
اینکه ابهامات زیادی در رابطه بــا عرضه و قیمت‌گذاری 
فولاد گفت: در راســتای شفافیت و روشن‌ســازی افکار 
فولادی‌ها از بورس کالا خواستیم که به سوالاتی در مورد 
اینکه چرا اطلاع‌رسانی درســتی در مورد نحوه محاسبه 
قیمت پایه شمش از سوی بورس کالا صورت نمی‌گیرد؟ 
اینکه قیمت‌های پایــه در عرضه و تقاضــا از چه فرمولی 
به‌دست‌آمده‌اند؟ مبنای تعیین شرایط عرضه‌کنندگان و 
خریداران چیست؟ این قیمت‌ها ماحصل جلسه کارشناسی 
با کدام مســئول دولتی و خصوصی اســت و به تایید چه 
نهادی رسیده است؟ پاســخ دهد. وحید یعقوبی، اضافه 
کرد: نکته اصلی در این مســائل این است که شرکت‌های 
کوچک و متوســط فولادی به دلیل این‌که منافعشان در 
قیمت‌های پایه‌ای لحاظ نشده است، تحت‌فشار هستند. در 
نامه هم اشاره کردیم که چطور ممکن است باوجود قیمت 
9 هزارتومانی آهن اسفنجی، قیمت 12 هزارتومانی برای 
عرضه تولیدکننده شمش القایی در نظر گرفته شود. ازنظر 
فنی هزینه‌های پرت و ســود واحدهای القایی 25درصد 
است که در این محاسبات اعمال نشده‌اند. او ادامه داد: در 
این نامه ما درباره قیمت‌گذاری کل زنجیره سوال کرده‌ایم. 
اما هنوز پاسخی نگرفته‌ایم. براساس آمار، قیمت شمش و 
محصولات فولادی، در طول 6 ماه گذشته، در بورس کالا 
رو به کاهش داشته‌اند. اما قیمت مواد اولیه بالا رفته است. 
بر اساس این روند، مشخص است که سیاست‌ها، سیاست 
درستی نبوده‌اند. انجمن ســوال کرده که این قیمت‌ها و 
سیاست‌ها بر چه اساسی و توســط چه مسئولانی تهیه و 
به اجرا گذاشته‌شده است. معاون اجرایی انجمن فولاد با 
طرح این مساله که چرا ضریب 50درصدی آهن اسفنجی 
که قبلا از طــرف وزارت صمت تعیین‌شــده بود، رعایت 
نمی‌شود؟، گفت؟ انجمن ســوال کرده که این سیاست‌ها 
از کجا نشــات می‌گیرند و آیا ضرایب دیگر هم مورد تایید 
بورس نیست؟ اگر نیســت چه مبنای را در نظر می‌گیرند 
که هزینه تولید شمش را پوشش دهد و شرکت‌ها بتوانند 
بیشتر در بورس کالا عرضه کنند؟ یعقوبی با اشاره به دفاع 
تمام‌قد انجمن فولاد از بورس کالا، گفت: انجمن از تنظیم 
بازار و قیمت فولاد توسط بورس کالا کاملا دفاع می‌کند، 
اما عملکرد بورس کالا در یک سال گذشته، شفاف نیست 
و باید در این‌باره شفاف‌سازی صورت بگیرد. باید متناسب 
با ظرفیت و توان شرکت‌های کوچک و متوسط اصلاحاتی 
صورت بگیرد تا رویه غلطی که تنها شــرکت‌های بزرگ 
می‌توانند در بــورس کالا عرضه کنند، اصلاح شــود. او با 
اشاره به الزام وزارت صمت بر عرضه شرکت‌های کوچک و 
متوسط در بورس کالا، گفت: شرایط عرضه محصولات فقط 
برای شــرکت‌های بزرگ فراهم است و قیمت‌ها و شرایط 
عرضه برای واحدهای کوچک و متوســط فراهم نیست. 
معاون اجرایی انجمن فولاد در مورد اختلافات پیشــینی 
که این تشــکل گفت: قبلا هم در زمــان اختلاف، بورس 
کالا به‌عنوان متولی امر جلســه کارشناســی و تخصصی 
را با مسئولان، تشــکل‌ها و متولیان امر برگزار می‌کرد و 
موضوعات را چکش‌کاری می‌کرد، تا براساس خرد جمعی 
به نتیجه حاصل و برنامه‌ریزی صورت بگیرد. یعقوبی اضافه 
کرد: متاسفانه در حال حاضر کمیته تخصصی فولاد، بدون 
حضور تشکل‌ها برگزاری می‌شود، بورس کالا هم جلسه‌ای 
برای فکری و مشورت برگزار نمی‌کند. بدین ترتیب بورس 
کالا راســا تصمیم‌گیری می‌کنــد و وزارت صمت هم در 

هیچ‌یک از جلسات مدیریت بازار شرکت نکرده است. 

بازارسرمایه

آرمان‌ملی: کســری بودجــه در همه 
دولت‌ها وجود داشته و این موضوع همواره 
اثر منفی خودش را در زندگی مردم گذاشته 
اســت‌، دولت‌ها بــرای جبران کســری با 
روش‌هــای مختلف دســت در جیب مردم 
کرده و دارایی‌های آنها را برای جبران کسری 
برمی‌دارند و اســمش را نوسانات اقتصادی 
می‌گذارند! در دولت سیزدهم برخلاف شعار 
دولت که گفته بود بودجه ســال‌ آینده قرار 
است، بدون کسری و تکیه بر نتیجه مذاکرات 
بسته شود با بررسی بیشتر بودجه مشخص 
شده که منبع بزرگ درآمدی دولت مالیات 
و مالیات بر ارزش افزوده است که قرار شده 
به خیلی از کالاهایی که پیش از این معافیت 
داشته‌اند و همچنین کالاهای وارداتی تعمیم 
داده شود و این یعنی موج جدیدی از افزایش 
قیمت‌ها که از روز 14 دی ماه اعمال شــده 
اســت! قانون جدید مالیات بر ارزش افزوده 
بعــد از تصویب در مجلس ۱۷ تیر توســط 
محمدباقــر قالیباف به روحانــی برای اجرا 
ابلاغ شــده بود. تاریخ اجرای ایــن قانون 
۱۳ دی ماه اعلام شــده بود. براین اساس، 
برخی موارد قانون مالیــات بر ارزش افزوده 
اصلاح شده است. طبق قانون جدید مالیات 
پرواز‌های داخلی و بین‌المللی شامل افزایش 
هزینه خواهد شد. همچنین معافیت مالیاتی 
قند و شکر حذف شده اســت و مشمول ۹ 
درصد مالیات خواهد شــد. گمــرک ایران 
از تاریخ اجــرای قانون در مبــادی ورودی 
گمرکی از کالا‌ها و محصولات کشــاورزی 

فرآوری نشده مشــتمل بر محصولات خام 
زراعی و باغی، گیاهان دارویی، محصولات 
مرتعی، محصولات جنــگل )از جمله چوب 
خام(، محصولات گلخانه )از جمله سبزی، 
صیفی، گل و گیاه و انواع قــارچ( ۹ درصد 
مالیــات دریافت خواهد کــرد. علاوه بر آن 
برنج، حبوبات، ســویا و پروتئین سویا، انواع 
روغن‌های خوراکی، اعم از گیاهی و حیوانی، 
شیر خشک مخصوص تغذیه کودکان، تخم 
مرغ نطفه‌دار و تبدیل آن به جوجه یک روزه 
مشــمول مالیات خواهد بود. ســهراب دل 
انگیــزان، اقتصاددان با بیــان اینکه اجرای 
قانون جدید مالیات بــر ارزش افزوده از روز 
۱۴ دی ماه آغاز شــده اســت، گفت: موج 
افزایش قیمــت را در برخــی کالا‌ها بعد از 

صدور بخشــنامه‌های اجرایی این قانون از 
سوی ســازمان امور مالیاتی در بازار شاهد 
هستیم. او با بیان اینکه از ۱۳ دی ماه معافیت 
مالیات بر ارزش افزوده برخــی اقلام مثل 
کالا‌های اساسی وارداتی حذف شده است، 
گفت: با توجه به وضعیــت درآمدی دولت 
که منابع مالی خوبی نــدارد و بودجه دولت 
بسیار شکننده اســت انتظار بر این بود که 
این اقدام را دولت انجام دهد و درآمد برای 
خودش ایجاد کند. او ادامــه داد: زمانی که 
این کالا‌ها پس از ورود به کشــور در فرایند 
توزیعی قرار گیرند و به ترتیب به دست عمده 
فروش، عمده فروش استانی، عمده فروش 
شبکه‌ای و سپس به دست مغازه دار برسند 
۹ درصد مالیات بــر ارزش افزوده از مصرف 

کننده دریافت می‌شود؛ بنابراین هر کالایی 
که مشمول این مالیات است مشمول گرانی 
خواهد شد. این استاد دانشگاه گفت: مالیات 
بر ارزش افزوده را به اصطلاح ماشین پولسازی 
دولت می‌گویند که درآمد خوبی برای دولت 
ایجاد می‌کند و، چون هر سه ماه یک بار هم 
تسویه می‌شــود قاعدتا دولت‌ها همواره این 
مالیات را می‌توانند بگیرند و روی آن حساب 
کنند. دل انگیزان ادامــه داد: این مالیات از 
مصرف کننده نهایی دریافت می‌شود. یعنی 
در حال حاضر که ۹ درصد اســت ۹ درصد 
قیمت تمام شده کالا را افزایش می‌دهد. این 
اقتصاددان گفت: مالیات بر ارزش افزوده یک 
مالیات شناخته شده در سطح جهان و نوعی 
مالیات بر مصرف است و در حقیقت از همه 
کالا‌های نهایی که مصرف می‌شــود این نوع 
مالیات گرفته می‌شــود، اما ایــن مالیات از 
همه حلقه‌های زنجیره دریافت می‌شود تا در 
نهایت مصرف کننده که همان مردم هستند 
آن را پرداخت کنند. دل انگیزان با بیان اینکه 
جمع ارزش افزوده‌هایی که ایجاد شده مالیات 
به آنها تعلق گرفته و ایــن جمع همه ارزش 
افزوده‌ها برابر با تولید ناخالص داخلی است، 
گفت: مالیات بر ارزش افزوده یک نوع مالیاتی 
است که نرخ آن می‌تواند همان عدد براساس 
تولید ناخالص داخلی محســوب شود. یعنی 
اگر به همــه کالا‌هایی که تولید می‌شــوند 
مالیات بر ارزش افزوده بســته شود به همان 
نســبت اگر ۹ درصد اســت ۹ درصد تولید 
ناخالص داخلی را به عنــوان مالیات گرفته 
شده و به دولت اعطا می‌شود. به همین ترتیب 
هرچه کالا‌های بیشــتری از این نوع مالیات 
معاف شوند از تولید ناخالص داخلی به همان 

اندازه کسر می‌شود. 

»آرمان ملي« بررسي مي كند: 

ماليات بر ارزش افزوده و سفره‌هاي لاغرتر!

بــازار
خودروارزسکه و طلا

183.000.000سایپا 253.000.000111سمند 26.990LXدلار آمریکا12.500.000سکه امامی

184.000.000تیبا363.000.000دنا32.452یورو12.750.000سکه بهار آزادی

194.000.000ساینا307.000.000پژو 39.006SLX 405پوند انگلیس6.700.000نیم سکه

201.000.000کوییک 282.500.000Rپژو پارس7860درهم امارات3.700.000ربع سکه

313.000.000وانت زامیاد )آپشنال(274.000.000پژو 206 تیپ 20902لیر ترکیه2.300.000سکه گرمی

343.000.000شاهین271.000.000رانا پلاس22.920دلار کانادا1.270.367هر گرم طلای 18 عیار

قیمت در بازار آزاد )به تومان(

 »آرمان‌ملی« تاثیر احتمالی نتایج مذاکرات بر بازار سرمایه را بررسی میک‌ند:    

اثرگذاری احیای برجام روی نوار قلب بورس!   
    بازار سرمایه، آماده رشد یا سقوط


