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آرمان‌ملی‌- محمدسیاح: تولید سال‌هاست که 
در پس موانع عظیم و گسترده اقتصادی گیرافتاده و 
نمی‌تواند به‌سادگی از پس این مشکلات بر‌آید و به 
رشد برسد. برخلاف تاکیدات صورت‌گرفته از سوی 
رهبر انقلاب بــرای رفع موانع تولید در ســال‌های 
متمادی اما دولت‌ها یا تقصیر را به گردن تحریم‌ها 
انداخته‌اند که البته تردیدی در تاثیر آن وجود ندارد 
و یا آنکه دولت‌های قبل مقصران اصلی شــناخته 
شده‌اند که در دولت ســیزدهم به کرات شاهد این 
اظهارت برای فرار از بار مســئولیت هستیم. با این 
حال تاکنون هیچ اتفاق مثبتی برای تولید رخ نداده 
جز چند برنامه نصفه‌ونیمه کــه در دولت قبل هم 
بیان شــد، ولی به نتیجه‌ای نرسید و چشم تولید به 
گره‌گشایی از مشکلات خشک شــد! این درحالی 
اســت که تولید به‌عنوان موتور محــرک اقتصادی 
شــناخته می‌شــود و تا وقتی این بخش راه‌ نیفتاد 
نمی‌توان به رشد اقتصادی همه‌جانبه امیدوار بود و 
در مقابل باید شاهد ازدست‌رفتن واحدهای تولیدی 
باشــیم که در حال حاضر هم نمونه‌های بی‌شماری 
از تعطیلی واحدهای تولیدی در کشور داریم. حالا 
هم وزیر صمت دولت ســیزدهم بسته پیشنهادی 
28 ماده‌ای رفــع موانع تولید را ارائه داده اســت تا 
شــاید در این راه بتواند اتفاق موثــری را رقم بزند! 
موضوعی که به اعتقاد کارشناسان با وجود مشکلات 
جدی و ریشه‌ای در تولید صرفا با نوشتن بسته‌های 
پیشــنهادی بدون اجرا و برنامه‌ریزی حل نخواهد 
شد. فریال مســتوفی، رئیس کمیسیون بازار پول و 
سرمایه اتاق بازرگانی تهران به »آرمان‌ملی« گفت: 
یکی از مســائل اساســی در تولید تامین مالی این 
اســت که تولیدی‌ها به‌دلیل تورم و سود بانکی بالا 

توان رقابت با شرکت‌های خارجی را ندارند؛ از طرفی 
تضامینی که بانک‌ها برای دادن تسهیلات از بخش 
تولید مطالبه می‌کنند باعث می‌شود تا تامین مالی از 
طریق سیستم بانکی برای بخش تولید سخت‌تر شود. 
او ادامه داد: بنگاه‌ها همیشه در موضوع تامین مالی 
و سرمایه در گردش دچار مشکل بوده‌اند. روش‌های 
مرسوم تامین ســرمایه در گردش بنگاه‌ها معمولا 
به‌صورت جداگانه در زنجیــره تولید اتفاق می‌افتد 
که این موضوع باعث افزایش فشار تقاضا برای وجوه 
بانکی شده است؛ یعنی امکانات و ابزارهای دیگری در 
این باره وجود ندارد و تنها ابزاری که در ایران مرسوم 
بوده و وجود دارد همین وام‌گرفتن از بانک‌هاســت. 
مســتوفی اظهارکرد: در حال حاضر کــه ابزارهای 
دیگری نظیر تامین مالی زنجیره تولید و اســتفاده 
از برات الکترونیکی مطرح می‌شود می‌توانند کمک 

خوبی به تولیدکنندگان داشته باشد. 
 سیاست‌گذاری‌های نادرست 

رئیس کمیسیون بازار پول و سرمایه اتاق بازرگانی 
تهران تصریح کرد: سیاست‌گذاری‌های غلط نظیر 
قیمت‌گذاری دستوری باعث آسیب به تولید می‌شود. 
در حقیقــت در اقتصاد آزاد دســتور معنایی ندارد 
و تولیدکننده نمی‌تواند محصــول تولیدی خود را 
پایین‌تر از هزینــه تولید عرضه کند. او با اشــاره به 
کمک‌هایی که در شــرایط بد بازار از سوی دولت‌ها 
به تولید می‌شــود، ادامه داد: برای مثــال در زمان 
شــیوع کرونا تمام کشــورها با دادن تسهیلاتی از 
تولیدکننده‌هایشــان حمایت کردنــد؛ اما در ایران 
این موضوع را نداریم از طرفــی اگر تولیدکننده‌ای 
بدهی‌ای به سیستم دولتی داشته باشد حتما آن را 
وصول می‌کنند ولی در همان زمان اگر تولیدکننده 

طلبی داشته باشد به او نمی‌دهند. مستوفی معتقد 
اســت: یکی دیگــر از مشــکلات و گرفتاری‌های 
تولید مساله تحریم‌هاســت؛ توجه داشته باشید که 
تولیدکننده باید برخی از مواداولیه یا واسطه‌ای خود 
را وارد کند و به‌دلیل تحریم‌ها هم با مشکلات بانکی 
در نقل‌وانتقــالات پول مواجه هســتند و هم اینکه 
تامین این نیازهــا با هزینه‌های بیشــتری صورت 
می‌گیرد و گاه برخــی از مواد مورد نیــاز را هم به 
تولیدکننده ایرانی نمی‌دهند، همه این موارد باعث 

می‌شود تا مشکلاتی برای تولید به‌وجود بیاید.
 مُسکن وزیر بی‌اثری در اجرا

رئیس کمیسیون بازار پول و سرمایه اتاق بازرگانی 
تهران در پاسخ به این پرسش که بسته پیشنهادی 
وزیر صمت برای رفع موانع تولید مسبوق به سابقه‌ 
است و در دولت گذشــته هم روی آن تاکید شده و 
حتی شعار سال هم در همین راستا بوده ولی عملا 
اتفاق خاصی در این زمینه رخ نداده است؛ این بسته 
آیا مُسکن اســت یا راه‌حل؛ تصریح کرد: اینها همه 
مُسکن هستند؛ به‌طورکلی اســاس اقتصاد کشور 
بیمار است و باید به‌صورت ریشه‌ای به رفع مشکلات 
پرداخت. به‌‌عبارت دیگر باید برنامه‌ریزی درســتی 
داشته باشیم که نداریم. هر پنج ســال یک برنامه 
پنج ساله توسعه‌ای نوشــته می‌شود ولی هیچ‌وقت 
نتوانســتیم به یکی از این برنامه‌ها پایبند باشیم و 
به آن عمل کنیم. مستوفی تاکیدکرد: نگاه به طرح 
و برنامه‌ها همیشــه به‌صورت مُســکنی بوده است 
درحالیکه باید اقتصاد روی ریل بیفتد. در حال حاضر 
تمام قصورات به گردن تحریم‌ها می‌افتد، درســت 
است که تحریم‌ها در وضعیت اقتصادی ایران موثر 
است ولی تنها عامل اثرگذار محسوب نمی‌شود. وی 

افزود: با شــرایط اقتصاد موجود و تورم بالا و رکود 
عجیب و غریب، افزایــش 60 درصدی مالیات‌ها در 
بودجه سال 1401، چه مفهومی دارد؟ این مالیات 
را از چه شــرکت‌ها و بنگاه‌هایــی مطالبه خواهند 
کرد؟ شرکت‌ها و تولیدکننده‌هایی که سرپا هستند 
با چنگ و دندان خودشان را ســرپا نگه می‌دارند و 
نمی‌تواننــد مالیات بدهند؛ کدام بنــگاه تولیدی با 
هزینه‌های امروز ســود می‌کند که بخواهد مالیات 
بالا بدهد. رئیس کمیسیون بازار پول و سرمایه اتاق 
بازرگانی تهران گفت: با این برنامه‌ها به‌جای حمایت 
از تولیدکننده و به‌ویــژه بخش‌‌خصوصی برای آنها 
مشکل‌آفرینی می‌کنند. اگر دولت به‌جای افزایش 
مالیات شــرکت‌ها و بنگاه‌هایی که به‌صورت شفاف 
مالیــات پرداخت می‌کنند به ســراغ شــرکت‌ها و 
بنگاه‌هایی برود که فرار مالیاتی دارند اقدام موثرتری 

انجام خواهد داد. 
 معضلی به‌نام تغییرات مداوم قوانین 

مستوفی در پاســخ به اینکه تغییر قوانین چقدر 
در پروسه تولید اثرگذار است؛ توضیح داد: زمانیکه 
تحریم‌های داخلی را داریم و بخش‌نامه‌ها و قوانین 
و آیین‌نامه‌ها تغییر پیدا می‌کنند یک تولیدکننده 
باید زمینه‌ای داشته باشد که بتواند تولیداتش را بر 
آن اساس تولید کند، شغل تولیدکننده این نیست 
که هر روز صبح بخش‌نامه‌ها و آیین‌نامه‌های جدید را 
مطالعه کند تا ببیند که چه تغییراتی رخ داده است. 
او ادامه داد: وقتی کســی به‌دنبال اجرای پروژه‌ای 
می‌رود باید براساس داده‌هایی که وجود دارد اینگونه 
متصور می‌شــود که ایــن پروژه می‌تواند ســودده 
باشــد، به مجرد اینکه تمام داده‌ها عوض شــد این 
سوددهی به زیان تبدیل می‌شود. به‌طور مثال وقتی 
تولیدکننده‌ای محصول خود را برای صادرات آماده 
می‌کند ولی قوانین تغییر و ممانعت برای صادرات 
ایجاد می‌شــود مســلما تولید وارد زیان می‌شود 
موضوعی که در سال‌های گذشته شاهد آن بوده‌ایم. 
بنابراین تغییرات قوانیــن می‌تواند در روند فعالیت 
منفی تولید اثرگذار باشد و به همین دلیل وضعیت 
اقتصاد به شکلی است که امروز می‌بینیم. ایران با این 
همه پتانسیلی که دارد چرا باید در این وضعیت به‌سر 
ببرد. تولید در گرداب تصمیمات متعدد و غیرشفاف 
و مهمتر بی‌ثبــات مدیران این دولــت و آن دولت 
در حال فرسایش ســریع و غیرقابل برگشت است؛ 
اقتصاد دولتی و سایه سنگین تصمیمات جناحی و 
مرتبط با منافع ذینفعان دولتی و صاحبان نفوذ کمر 
تولیدکننده را خم کرده و حالا بعداز ســال‌ها دولت 
با یک برنامــه تکراری و غیرمولــد می‌خواهد زخم 
عفونت‌کرده تولید را ترمیم کند! هرچند که خروج 
از بحران‌هایی که دولت‌ها تا امــروز ایجاد کرده‌اند 
قابل حل است واین حل‌شدن زمانبر، اما راهکارهای 
تکراری و دهان پر‌کن و صرفا شعاری کاری از پیش 

نخواهد برد.

پیامدهای حذف ارزدولتی 

دولت نباید تا زمانی‌که اقتصاد ایران به ثبات و آرامش رســیده باشد 
اقدام به حذف ارز 4200 تومانی کالاهای اساسی و راهبردی کند. از سال 
1397 که بحث ارزترجیحی آغاز شــد، ابتدا شامل 25 قلم کالا اساسی و 
استراتژیک بود ولی با مرور زمان و تا به امروز 18 قلم از آن کالاها از لیست 
دریافت ارزدولتی و بدون ایجاد سروصدا و حساسیت حذف شدند و تنها 7 
قلم از آن لیست برای واردات مشمول دریافت ارز 4200 تومانی می‌شوند 
که باید خاطرنشان شد که این 7 قلم کالا شامل اقلام بسیار راهبردی و از 
نیازهای اساسی مردم محسوب می‌شوند که حذف آنها باعث ایجاد شوک 
تورمی ‌جدیدی در اقتصاد ایران می‌شود. اقدام با حذف ارز 4200 تومانی 
در لایحه بودجه 1401 کار پر ریسکی است. دولت سیزدهم در حالی خبر 
از حذف ارزترجیحی در بودجه سال آینده می‌دهد که سرنوشت مذاکرات 
هسته‌ای هنوز مشخص نشده و هنوز قیمت‌ها در بازارهای ارز، دارایی و سایر 
کالاها و خدمات به ثبات نرسیده اســت و اگر این اتفاق به واقعیت تبدیل 
شود باعث شوک تورمی‌ شدیدی به دهک‌های کم درآمد جامعه می‌شود 
و این در حالی است که میانگین تورم کشور در سه سال گذشته بالای 35 
درصد بوده اســت. در بخش تولید با حذف ارزدولتی تولیدکنندگانی که 
مواد اولیه خود را با ارز 4200 تومانی تامین می‌کردند، با مشکلات جدی 
جهت تامین منابع مالی برای واردات مواد اولیه مواجه می‌شوند، بنابراین 
بنگاه‌های تولیدی کوچک و متوســط برای ادامه حیات خود با مشکلاتی 
از قبیل افزایش نرخ مواد اولیه روبه‌رو می‌شوند و بســیاری از آنها نه‌تنها 
نمی‌توانند فعالیت‌های تولیدی خود را ادامه دهند بلکه روبه ورشکستگی 
و تعطیلی می‌روند، اما مشــکل اصلی حذف ارزترجیحی گریبانگیر طبقه 
کارگری می‌شود. طبقه‌ای که بیش از پنجاه درصد جمعیت کشور را شامل 
می‌شــود. بنابراین نتیجه حاصله حکایت از گرانی شدید مواد پروتئینی 
سفره‌های کارگری دارند. همین زمزمه‌های حذف ارزدولتی تاثیر خود را بر 
واردات گندم و برنج گذاشته و سبب افزایش شدید قیمت برنج شده است. 
قطعا، این سیاست‌های غیرکارشناسانه دولت سبب گرانی نان در آینده‌ای 
نزدیک می‌شود و به‌تبع آن روغن و کره نیز با افزایش قیمت روبه‌رو خواهند 
شد. در ادامه شاهد گرانی کود‌شیمیایی و هزینه‌هایی انرژی می‌شویم که 
به‌تبع آن سبزیجات هم گران خواهند شــد. در نتیجه این سیاست‌ها ما 
شاهد تهی‌شدن سبد خانوارهای کارگری از درشت‌مغذی‌ها و ریزمغذی‌ها 
می‌شویم. علاوه بر موارد ذکر شده، با حذف ارزدولتی در بخش حمل‌ونقل 
نیز ما شاهد افزایش تورم خواهیم بود. اکنون نیز با مصوبه افزایش 30 تا 40 
درصدی قیمت لاستیک اتومبیل، یقینا ما شاهد افزایش نرخ در این بخش 
نیز می‌شویم و به‌تبع آن افزایش نرخ حامل‌های انرژی را به‌دنبال خواهند 
داشت. در بخش دارو نیز حذف ارزدولتی سبب بی‌ثباتی، ایجاد بازارسیاه 
و کمبود داروهای بیماران سرطانی و بیماری‌ها خاص می‌شود و به‌تبع آن 
موجب گرانی بیش از حد هزینه‌های درمانی می‌شــود. اکنون با توجه به 
سخنان رئیس سازمان برنامه و بودجه دولت سیدابراهیم رئیسی، می‌توان 
اینگونه استنباط کرد که هدف دولت سیزدهم از حذف ارزدولتی و درآمد 
380 هزار میلیارد تومانی حاصل از آن قرار اســت صرف پرداخت حقوق 
و همچنین کســری بودجه عمرانی کند. ولی وعده افزایش یارانه نقدی 
نمی‌تواند جبران‌کننده این همه گرانی حاصل از حذف ارز دولتی شــود، 
زیرا با کسری بودجه دولت، مدام گروه‌های بیشتری از دریافت یارانه توسط 
دولت کنار گذاشته می‌شوند که به این کسری بودجه باید بودجه‌های کلانی 
که به‌صورت اشتباهی خرج شده و توان مالی دولت را کاهش می‌دهند توجه 
کرد. اینها نتیجه به‌کارگیری افراد غیرکارشناس در تصمیم‌گیری‌های کلان 
کشور است. باید منتظر ماند و دید سیاست مجلس که بارها دغدغه اصلی 
خود را وضعیت معیشتی مردم اعلام کرده بود، در قبال حذف ارزدولتی در 

بودجه پیشنهادی دولت سیزدهم چیست.

در بررسی راه‌اندازی رمزارز ملی مطرح شد:

 »رمزریال«؛ ارز دیجیتال یا همان کارت‌بانکی؟!
آرمان‌ملی: بانک‌مرکزی اخیرا از راه‌اندازی فاز آزمایشی 
رمزارز ملی تحت‌عنوان »رمزریــال« در آینده نزدیک خبر 
داده تا با توجه به اهمیت و نقــش رمزارزها در آینده اقتصاد 
امکان استفاده از این فرصت در اقتصاد بحران زده کشور نیز 
فراهم شود. موضوعی که به اعتقاد کارشناسان فارغ از اینکه 
نمی‌توان نام رمزارز بر این پدیده جدید گذاشت اینکه ریال 
تبدیل به فناوری دیجیتالی شود کارکردی همچون کیف‌های 
الکترونیک و کارت‌های بانکی را خواهد داشت که هم‌اکنون 
در نظام بانکی کشور مورد استفاده قرار می‌گیرد. در این رابطه 
مهران محرمیان معاون فناوری‌های نوین بانک‌مرکزی، درباره 
رمزارزها اظهارکرد: رمزارز پدیده‌ای اســت که مرزشناس 
نیســت، اما فرض بر این است کســی‌که در خارج از کشور 
می‌خواهد برای واردات از رمزارزهای استخراج‌شــده داخل 
کشور استفاده کند، منعی ندارد و مصوبه هیات وزیران را هم 
دارد. بانک‌های‌ ‌‌مرکزی برای حل تناقض بین تمرکززدایی که 
در ذات رمزارزهاست و از طرف دیگر در بحث حاکمیت پولی 
کشــورها، راهکار رمز پول ملی کشورهای مختلف را مطرح 
کردند که بیشتر بانک‌های مرکزی دنیا در حال بررسی این 
موضوع هستند. او همچنین درباره پروژه ارز دیجیتال ملی 
ایران، با نام »رمزریال« توضیح داد: در بانک‌مرکزی ایران این 
موضوع از چند سال پیش مدنظر قرار گرفته و امور فنی آن 
هم انجام شده و خوشــبختانه مقررات آن در شورای پول و 
اعتبار هم به تصویب رسیده است. در نتیجه به‌زودی شاهد 
اجرایی‌شدن فاز آزمایشــی رمزپول بانک‌مرکزی جمهوری 
اسلامی به عنوان »رمزریال« خواهیم بود.استفاده رمزریال 
برای عموم مردم خواهد بود و کارکرد آن مانند اســکناس 
است؛ اما در فضای دیجیتال منتشر خواهد شد. با وجود این 
به‌نظر می‌رسد برخی کارشناســان حوزه فناوری اطلاعات، 
چندان نگاه مثبتی به پروژه رمزارز بومی ندارند و می‌گویند 
پنج سال است که فعالان بخش خصوصی درخواست داده‌اند 
در این حوزه مقررات‌گذاری شود و هنوز این حوزه بلاتکلیف 
مانده اســت. رضا قربانی رئیس کمیسیون فین‌تک سازمان 
نظام صنفی رایانه‌ای اســتان تهران در پاسخ به این پرسش 
که آیا رمزارز ملی می‌تواند منجر به توسعه فرهنگ حداقلی 
در حوزه رمزارز شود یا خیر، گفت: رمزارز ملی هیچ تاثیری 
در توسعه فرهنگ کریپتو نخواهد داشت. ما هر فعالیتی را که 
شروع می‌کنیم اولین سوال این است که چرا قصد انجام آن را 
داریم؟ آنها در پاسخ می‌گویند که قصد ایجاد ریال دیجیتالی 
دارند و این در حالی‌ است که ریال دیجیتالی همین الان در 
کیف‌پول‌ها و کارت‌های بانکی افراد وجود دارد. این ریال قرار 
است چه تفاوتی داشته باشد؟ او همچنین با اشاره به اینکه در 
دنیا پشت ارزهای دیجیتال طلا، فلزات گرانبها، دلار یا ارزهای 
ارزشمند است، با بیان اینکه دیجیتال‌کردن ریال چه سودی 
دارد؟ این کار را شــوآف دانسته و می‌گوید: مشخص نیست 

چه مساله‌ای را قرار است حل کند. 

یادداشت

ذره‌بین 

محمدمهدی مزروعی
تحلیلگر مسائل اقتصادی

بنگاه‌ها
بانک ایران‌زمین پرچمدار 

خدمات دیجیتال در شیوع کرونا
آرمان‌ملی: با شیوع بیماری کرونا از اواخر سال 98 
و همچنین با تشــدید این بیماری به‌ویژه در موج پنجم 
آن ضرورت توســعه از خدمات بانکی الکترونیک بیش 
از پیش احساس شــد موضوعی که بانک ایران‌زمین نیز 
به‌عنوان یکی از بانک‌های بخش خصوصی پیشرو در این 
زمینه نسبت به تامین زیرساخت‌های بانکداری دیجیتال 
اقدام کرده است و امکان ارائه خدماتی همچون سپرده، 
انتقال وجه داخلی، انتقال وجه بین‌بانکی، خدمات کارت 
و مدیریت چک و بســیاری از خدمات شــعبه به‌صورت 
غیرحضوری و در بستر اینترنت را فراهم آورده است.  بنا 
به اعلام بانک ایران‌زمین؛ با شیوع کرونا از اواخر سال 98، 
نیاز به الکترونیکی‌بودن نظام بانکداری کشــور به‌شدت 
احساس شد. با ممنوعیت حضور مردم در اماکن عمومی 
و شروع قرنطینه بانک‌هایی که بستر الکترونیکی‌شدن 
را فراهم کرده بودند به آســانی توانستند خدمات خود 
را ارائه دهند. این موضوع با شروع موج پنجم کرونا نیز با 
افزایش و تقویت خدمات همراه بوده و در این راستا بانک 
ایران‌زمین یکی از بانک‌هایی است که پیش از این اقدامات 
گســترده و ارزنده‌ای در زمینه بانکــداری الکترونیک 
انجام داده و ایــن امکان را برای مشــتریان خود فراهم 
کرده است که با آماده‌کردن زیرساخت‌های لازم و ارائه 
خدمات الکترونیکی سریع و آسان مشتریان را از مراجعه 
حضوری به شعب بی‌نیاز کند. با استفاده از اینترنت بانک 
ایران‌زمین خدماتی از جمله خدمات سپرده، انتقال وجه 
داخلی، انتقال وجه بین‌بانکی، خدمات کارت و مدیریت 
چک و بسیاری از خدمات شعبه به‌صورت غیرحضوری 
و بدون محدودیت زمانی در کنار مشــتریان خواهد بود. 
همچنین دستگاه‌های خودگردان، اپلیکیشن همراه‌بانک 
و دستگاه‌های VTM  از دیگر خدمات بانک ایران‌زمین 
برای بی‌نیازی مشتریان جهت مراجعه به شعب و دریافت 

خدمات غیرحضوری بانکداری هستند. 
 تقویت ابزارهای مانیتورینگ

به‌گفته فرهاد اینالویی معاون فناوری اطلاعات بانک 
ایران‌زمین در بانکداری دیجیتال ایجاد امنیت پیچیده 
اســت، چون فین‌تک‌ها واسطه بین مشــتری و بانک 
هستند، امنیت وقتی در این فضا افزایش پیدا می‌کند که 
ابزارهای مانیتورینگ تقویت شود تا تراکنش‌ها به‌ویژه 
تراکنش‌های مالی تقویت شود. همچنین داده‌محوربودن 
بانکداری دیجیتال کمک می‌کنــد که کلان داده‌ای از 
مشتری به سیستم بانکی داده شود و این کلان‌داده‌ها 
هستند که تشخیص می‌دهند چه تسهیلاتی می‌تواند 
در اختیار مشــتری قرار گیرد. بنابراین مشتریان بانک 
ایران‌زمین می‌توانند بدون مراجعه حضوری به شــعب 
این بانک تمامی خدمات موردنظر خود را با ســرعت و 
کیفیتی بهتر دریافت کنند. امید اســت همه ما بتوانیم 
با رعایت پروتکل‌های بهداشتی و کاهش ترددهای غیر 
ضروری در سطح شهر در جهت سلامت خود و هموطنان 

و قطع زنجیره کرونا تلاش کنیم. 

با تداوم فضای بی‌اعتمادی رقم خورد
ریزش سهمگین شاخص

آرمان‌ملی: بازارسرمایه سه‌شنبه به‌دلیل 
ابهام در آینده بازار و همچنیــن تداوم فضای 
بی‌اعتمادی نســبت به سیاست‌های حمایتی 
دولت به روند نزولی خــود ادامه داد و با ریزش 
سهمگین 30 هزار واحدی و ازدست‌دادن قله 
1.3 میلیون واحدی در کانال یک‌میلیون و 275 
هزار واحدی قرار گرفت کانالــی که به اعتقاد 
کارشناســان کف حمایتی بازار محسوب شده 
و احتمالا متولیان این حوزه تمام تلاش خود را 
برای جلوگیری از ریزش بیشتر را به‌کار خواهند 
گرفت. براســاس این گزارش در بازارسرمایه 
روزگذشته بیش از پنج میلیارد و ۳۸۰ میلیون 
سهم، حق‌تقدم و اوراق بهادار به ارزش ۲۸ هزار 
و ۵۱۶ میلیارد ریال دادوستد شد و شاخص کل 
بازار با ۳۰ هزار و ۵۳۴ واحد کاهش، در جایگاه 
یک‌‌میلیون و ۲۷۵ هزار واحــدی قرار گرفت، 
همچنین شاخص کل )هم‌وزن( با هشت هزار 
و ۵۲ واحد کاهش به ۳۳۷ هــزار و ۳۳ واحد و 
شاخص قیمت )هم‌وزن( با پنج هزار و ۶۱ واحد 
افت به ۲۱۱ هزار و ۸۴۵ واحد رسید. علاوه بر 
این در معاملات دیروز نمادهای، بانک پاسارگاد 
)بپاس( با ۹۱۵ واحد، شــرکت سرمایه‌گذاری 
نیرو )ونیرو( با ۲۱ واحــد، معادن منگنز ایران 
)کمنگنز( بــا ۱۶ واحد، تامین ســرمایه نوین 
)تنوین( با هفــت واحد بیشــترین اثر‌گذاری 
مثبت را داشــتند و در مقابل نمادهای، فولاد 
مبارکه اصفهان )فولاد( با دو هزار و ۵۵۸ واحد، 
صنایع پتروشــیمی خلیج‌فارس )فارس( با دو 
هزار و ۳۶۳ واحد، معدنــی و صنعتی گل‌گهر 
)کگل( با یک‌هزار و ۵۷۱ واحــد، ملی صنایع 
مس ایــران )فملی( با یک‌هــزارو ۳۹۷ واحد، 
معدنی و صنعتــی چادرملو )کچاد( با یک‌هزار 
و ۲۳۲ واحد، شــرکت ســرمایه‌گذاری غدیر 
)وغدیر( با یک‌هزار و ۷۷ واحد و پتروشــیمی 
پردیس )شــپدیس( با یک‌هزار و ۷۶ واحد با 
اثر‌گذاری منفی خود زمینه ســقوط شاخص 
را فراهم آوردند. از ســوی دیگر روزگذشته در 
بازار فرابــورس نیز وضعیت مشــابه‌ای حاکم 
به‌طوری‌که شــاخص این بازار با افت بیش از 
220 واحدی در کانال ۱۷ هــزار و ۶۵۶ واحد 
ثابت مانــد. گفتنی اســت در معاملات دیروز 
فرابورس نمادهای، بیمه سامان )بساما(، بیمه 
اتکایی ایرانیان )اتکای(، صنعتی مینو )غصینو(، 
افرانت )افرا(، فرآوری زغال سنگ پرورده طبس 
)کپرور( و شیر پاستوریزه پگاه فارس )غفارس( 
مثبت و نمادهای، پتروشیمی زاگرس )زاگرس(، 
فولاد هرمــزگان جنوب )هرمز(، ســنگ‌آهن 
گهرزمین )کگهــر(، پتروشــیمی تندگویان 
)شگویا(، پالایش نفت شــیراز )شراز(، شرکت 
ســرمایه‌گذاری تامین‌اجتماعی )صبا(، گروه 
توســعه مالی مهرآیندگان )ومهان( و پالایش 

نفت لاوان )شاوان( منفی ظاهر شدند. 

بازارسرمایه

بــازار
خودروارزسکه و طلا

182.000.000سایپا 253.000.000111سمند 27.402LXدلار آمریکا11.700.000سکه امامی

180.000.000تیبا359.000.000دنا31.210یورو11.950.000سکه بهار آزادی

188.000.000ساینا311.000.000پژو 37.662SLX 405پوند انگلیس6.550.000نیم سکه

194.000.000کوییک 275.000.000Rپژو پارس7515درهم امارات3.720.000ربع سکه

321.000.000وانت زامیاد )آپشنال(265.000.000پژو 206 تیپ 20202لیر ترکیه2.250.000سکه گرمی

338.000.000شاهین257.000.000رانا پلاس22.320دلار کانادا1.189.338هر گرم طلای 18 عیار

قیمت در بازار آزاد )به تومان(

آرمان‌ملی: با آغاز دور هشــتم مذاکرات 
برجامی و سیگنال‌های مثبتی که از حصول 
توافق در آینده نزدیک خبــر می‌دهند نگاه 
فعالان اقتصادی به نتایج توافقات هســته‌ای 
دوخته شده است. در واقع با تشدید تحریم‌ها 
و مشکلاتی که در نتیجه کاهش درآمدهای 
ارزی و همچنین هزینه‌های مــازادی که بر 
تعاملات مالی تحمیل شده بود فضای اقتصاد 
کشــور را به کوچکترین و سخت‌ترین حالت 
خود رسانده اســت. حال با خبرهایی که در 
زمینه برجام شــنیده می‌شــود اماواگرهای 
زیادی در فضای اقتصادی کشور طنین‌انداز 
شــده، به‌گونه‌ای کــه نتایــج آن را در اکثر 
بازارهای سرمایه‌ای شاهد هستیم موضوعی 
که به اعتقاد کارشناســان اقتصاد کشــور را 
در دوراهی ســختی قرار داده که یک راه آن 
به‌واسطه افزایش درآمدهای ارزی به کاهش 
نرخ تورم در آســتانه 25 تــا 30 درصدی و 
قرارگرفتن ارز در نرخ حداقلی ختم شده و راه 
دیگر تداوم وضعیت کنونی بوده که می‌تواند با 
افزایش نرخ ارز و نفوذ بیشتر تورم در اقتصاد 
کشور همراه باشد. به گفته تحلیلگران نقش 
دولت در ایجاد تعــادل بین درآمدهای ارزی 
با میــزان تقاضا به‌ویژه جلوگیــری از خروج 
سرمایه‌های کشــور می‌تواند در تعیین این 

مسیر حائز اهمیت باشد. 
 دلار 25 تا 40 هزارتومانی!

در این رابطه محمد نوربخش کارشــناس 
اقتصــادی در خصوص اثــرات تحقق توافق 
در مذاکرات برجامی بــر حوزه‌های مختلف 
اقتصــادی بــه »آرمان‌ملــی« می‌گوید: در 
صورتی‌که مذاکرات برجامی به نتیجه برسد 
به‌دلیل آنکــه صادرات 2 میلیون بشــکه‌ای 
نفت را در روز شــاهد خواهیم بــود، درآمد 

ارزی از فروش نفت 50 میلیارد دلار می‌رسد. 
همچنین درآمدهــای حاصــل از صادرات 
محصولات پتروشــیمی هم 15 میلیارد دلار 
برآورد می‌شود که به‌همراه درآمد 25 میلیاد 
دلاری ناشــی از صادرات ســایر محصولات 
غیرنفتی درآمــدی ارزی بیش از 90میلیارد 
دلاری را برای کشــور رقم خواهد زد. وی با 
عنوان اینکه حجم واردات کشور به کمترین 
میزان خود رسیده است، افزود: در حال حاضر 
حجم واردات کشور به حدود 40 میلیارد دلار 
رسید که با توجه به اینکه در دهه‌های گذشته 
که جمعیت کشــور کمتر از رقم کنونی بود 
واردات 60 میلیارد دلار بوده که نشان می‌دهد 
حجم واردات به کمترین میزان خود رسیده و 
تناســبی با میزان نیاز کشور ندارد. نوربخش 
تاکیدکرد: بــا فرض تحقق برجــام، احتمالا 
واردات رسمی کشــور به بیش از 50 میلیارد 
دلار خواهد رسید از سوی دیگر گزارش‌های 
رسمی نشان می‌دهد سالانه بالغ بر 15میلیارد 
دلار کالا به کشور قاچاق می‌شود که در نتیجه 
حجم کل واردات کشور را به 65 میلیارد دلار 
می‌رساند. این اســتاد دانشگاه گفت: در کنار 
واردات بخشــی از منابع ارزی صرف واردات 
خدمات فنی و مهندسی به کشور می‌شود که 
با احتساب تولید 4.5 میلیون بشکه‌ای نفت که 
2 میلیون بشکه آن صادرات می‌شود احتمالا 
هزینه‌ای بالغ بر 10 میلیارد دلار بابت واردات 
خدمات پرداخت می‌شــود که مجموع نیاز 
ارزی کشور را به 75 میلیارد دلار می‌رساند. 
بنابراین با توجه به درآمد 90 میلیارد دلاری 
هزینه‌های ارزی از درآمد پایین‌تر اســت اما 
در کنار آن سالانه حجم بالایی از منابع ارزی 
کشور صرف خروج ســرمایه می‌شود که در 
ســال 96 میزان آن 20 دمیلیارد دلار برآورد 

شده که این حجم خروج ارز می‌تواند معادلات 
ارزی کشور را تحت‌الشعاع قرار دهد. وی در 
پاسخ به وضعیت قیمت ارز با احتساب شرایط 
فوق بیان داشت: عوامل افزایش نرخ ارز منوط 
به عرضه و تقاضا و توان مالی خریداران است 
به این معنی که در مقابل میزان ارز موجود در 
کشور چقدر متقاضی وجود دارد و از طرفی به 
چه میزان ریال برای خرید ارز و سایر کالاها در 
دسترس قرار گرفته است. وی در ادامه افزود: 
مبنای تعیین قیمت 37 تــا 40 هزارتومانی 
بــرای دلار از تداوم وضعیت خروج ســرمایه 
و برهم‌خوردن تعادل در درآمــد با تقاضای 
ارز نشــات می‌گیرد بنابراین با توجه به این 
تناســبات نمی‌توان انتظار داشت که کاهش 
قیمت دلار زیر 25 هزارتومان ادامه‌دار شــود 
و به همین دلیل دو ســطح برای دلار در نظر 
گرفته می‌شــود 40 هزار تا 38 هزارتومان و 

کف 26تا 25 هزارتومان است. 
 توجه نسبت سود به قیمت 

نوربخش در خصوص تاثیر توافقات برجامی 
بر بازار ســرمایه اظهارکرد: در صورت توافق 
و کاهش کوتاه‌مدت قیمت دلار ســهم‌های 
مورد توجه قرار خواهند گرفت که نسبت به 
قیمت سود قابل توجه‌ای دارند و سود بیشتری 
هم توزیع می‌کنند. این شــرکت‌ها در کنار 
شرکت‌های که طرح‌های توسعه جدی دارند، 
می‌توانند در بازارهای که هیجانی کمی دارند، 
بیشتر مورد توجه قرار بگیرند. سهم‌های که 
گزارش‌های مالی شــفاف‌تری دارند و نسبت 
قیمت به سودشان هم اغناکننده است، رشد 
خواهند کرد. وی گفت: بنابراین سهامداران 
بهتر اســت برای کسب ســود بعداز برجام، 
سرمایه‌های‌شان را بر روی پرتفوی متنوع از 
شرکت‌های که نســبت قیمت سهم به سود 

مناسب اســت، یا طرح‌های توسعه‌ای واقعی 
را در دست اجرا دارند، سرمایه‌گذاری کنند.

شیب ملایم و کوتاه‌مدت قیمت مسکن
نوربخش در مورد وضعیت بازار مســکن 
توضیــح داد: مانند تمام بازارها مســکن هم 
متاثر از سیستم عرض و تقاضاست، براساس 
آمار رسمی ســالانه حدود یک‌میلیون تقاضا 
در بازار مســکن به‌وجود می‌آید. اما در حال 
حاضر نمودارهای مالی گویایی این است که 
فاصله بهای تمام شده مسکن با قیمت تمام 
شده بسیار کم اســت. از سوی دیگر این بازار 
نوعی چســبندگی قیمت دارد با فرض افت 
دلار بعــداز توافقات برجــام، در صورت آغاز 
روند نزولی بر روی قیمت دلار، قیمت مسکن 
هم در روند نزولی با شــیب کم وارد خواهد 
شد. این کارشناس اقتصادی افزود: اگر دلار 
کاهش مقطعی داشته باشــد، قیمت زمین 
نیز کاهش خواهد یافت، خدمــات امکانات 
مسکونی به‌راحتی کاهش پیدا نمی‌کنند برای 
همین نمی‌توان انتظــار رکورد چند ماهه‌ای 
را داشــت. بعد از آن بازار وارد مرحله نظارتی 
می‌شــود و منتظر تعیین تکلیف روند قیمت 
دلار می‌ماند. اگر کاهش قیمت دلار ادامه‌دار 
باشد، قیمت مســکن هم در سراشیبی آرام 
کاهشی وارد خواهد شــد. برای همین برای 
قیمت مسکن انتظار کاهش چشمگیری وجود 
ندارد. وی در خصوص بازار خودرو اظهارکرد: 
به‌نظر می‌رسد بعداز برجام، نرخ تورم به 25 تا 
30درصد برسد، براساس کاهش نرخ دلار بازار 
خودروهای خارجی هــم ابتدا کاهش قیمت 
را تجربه خواهند کرد اما سمت‌وسوی آینده 
بازار به تصمیمات دولت در این بازار و اجرای 
سیاســت‌های اصلاح قیمت و واردات خودرو 

بستگی خواهد داشت.

گزارش »آرمان‌ملی« از تاثیر توافق برجامی برحوزه‌های اقتصادی:       

برجام نرخ تورم را تا ٢٥درصد كاهش مي‌دهد 
 دو راهی سخت اقتصاد با فرمان سیاستگذاری دولتی

»آرمان‌ملی« بسته پیشنهادی وزیر صمت برای رفع موانع تولید را گزارش می‌کند:   

مُسکن وزیر صمت  به بدن بی‌حال تولید

 چسب زخم دولت برای سینه شکافته تولید 
 هر دولت یک برنامه برای رفع موانع؛ نتیجه تقریبا هیچ


