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کامران حاجی‌علی‌اکبری    
 تحلیلگر بازار‌های مالی

آرمان‌ملی- محمدسیاح: بررسی کلیات بودجه سال آینده کل 
کشور روزگذشته هم ادامه داشت، در این بررســی‌ها منابع درآمدی 
بودجه مورد بحث و بررسی قرار گرفت. هرچند که بحث تصویب طرح 
صیانت از حقوق کاربران در فضای‌مجــازی به‌صورت غیرقانونی باعث 
بروز حواشی‌ای در مجلس شد، اما روزگذشته با لغو این مصوبه و کاهش 
حواشی بازهم نمایندگان مجلس به ادامه بررسی کلیات بودجه در حوزه 
منابع درآمدی رسیدند! در جلسه روزگذشته بندهای مختلفی از منابع 
درآمدی بودجه از جمله کارمزد معامله‌گران اولیه اوراق مالی اسلامی، 
افزایش پلکانی آب بهای مشــترکان پرمصرف، شرایط بررسی پرونده 
مودیان مالیات بر ارزش‌افزوده، میزان گازبها و بهای برق مشــترکان 
واحدهای مسکونی، تجاری و روســتایی و مالیات بر کادرپزشکی و... 
مورد بحث و بررسی قرار گرفت. بررســی منابع درآمدی بودجه دارای 
حساسیت زیادی است به این جهت که هر نوع کسری در بودجه سال 
آینده کشور می‌تواند به وخیم‌ترشدن وضعیت اقتصادی و استفاده دولت 
از پول‌ پرقدرت برای جبران کسری، رشد نقدینگی و در نهایت رشد نرخ 
تورم شود که این موضوع در سال‌های مختلف تبیین بودجه هم وجود 
داشته و از این حوزه آســیب‌های زیادی را به اقتصاد کشور وارد کرده 
است، دولت در حالی مدعی شــده که بودجه سال آینده بدون کسری 
بسته شــده که دولت‌های قبلی هم چنین ادعاهایی را داشتند ولی در 
عمل هر سال بودجه کشــور با 300 تا 400 هزارمیلیاردتومان کسری 
مواجه می‌شد. مجلس شورای اسلامی در حال بررسی منابع درآمدی 
قانون بودجه سال آینده کشور است؛ قانونی که به گفته دولت سیزدهم 
کسری نخواهد داشت چراکه بیشترین تکیه آن بر اخذ مالیات‌ از جمله 
مالیات بر ارزش‌افزوده از بخش‌های مختلف همچنین توجه به مالیات 
پزشکان است. در ادامه بررسی بخش درآمدی لایحه بودجه سال 1401 
کل کشور با بند )ب( تبصره )6( ماده واحده لایحه بودجه 1401 موافقت 
کردند. در بخش درآمدی بند )ب( تبصره )6( ماده واحده لایحه آمده: 
به وزارت اموراقتصادی و دارایی)سازمان امور مالیاتی کشور( اجازه داده 
می‌شود ظرف یک‌سال، آن بخشــی از پرونده‌های مودیان مالیات بر 
ارزش‌افزوده دوره‌های سنوات 1387 تا 1397، که اظهارنامه‌های خود 
را در موعد مقرر تسلیم کرده‌اند و تاکنون مورد رسیدگی قرار نگرفته‌اند، 
براساس دستورالعملی که به پیشنهاد سازمان امورمالیاتی کشور ظرف 
یک‌ماه بعد از ابلاغ قانون تهیه می‌شود و به ‌تصویب وزیر امور اقتصادی 

و دارایی می‌رسد، بدون رسیدگی، قطعی کند. 
 واریز سهم شهرداری‌ها به خزانه‌داری 

احمد امیرآبادی فراهانی، نماینده مجلس گفــت: ارزش‌افزوده دو 
سهم دارد که یک سهم آن مربوط به دولت بوده که به حساب خزانه‌داری 
واریز می‌شود و سهم دیگر مربوط به شهرداری‌ها و دهداری‌ها بوده که 
باید به حساب مربوطه واریز شود، اما در این بند دولت پیشنهادی مطرح 
کرده سهم شهرداری‌ها نیز به حســاب خزانه‌داری واریز شود، بنابراین 
اینکه بعدا ســهم شهرداری‌ها به دست‌شان برســد، مشخص نیست از 
این‌رو برای تضییع حقوق شهرداری‌ها پیشنهاد کردیم که سهم بخش 
شــهرداری‌ها و دهداری‌ها از درآمد وصولی به حساب خودشان واریز 
شود. عبدالرضا مصری، دیگر نماینده مجلس نیز در ادامه طی اخطاری با 
استناد به بند )9( اصل )3( قانون اساسی در خصوص رفع تبعیضات ناروا 
اظهارکرد: در این بند گفته شده بخشی از کسانی‌که اظهارنامه مالیاتی 
خود را تسلیم کرده‌اند مورد رسیدگی قرار گرفته و بخش دیگر رسیدگی 
نشوند و هیچ اشاره‌ای به واحدهای اقتصادی کوچک و بزرگ نیز نشده 
از این‌رو ممکن اســت تبعیضاتی براثر این بند ایجاد شــود و فردی که 
به‌موقع اظهارنامه خود را تسلیم کرده مشمول مالیات شده و فرد دیگری 
که به‌دلایلی رسیدگی به اظهارنامه‌اش به تاخیر افتاده بدون رسیدگی 
تعیین تکلیف شود. حال اگر قرار است به مردم احترام گذاشته شود باید 
به‌صورت یکسان برای همه مردم باشد از این‌رو رسیدگی با شیوه این بند 

تبعیض نارواست. 
 مالیات از پزشکان 

نمایندگان در ادامه تصویب این بند از بخش منابع درآمدی با بند )و( 
تبصره )6( ماده واحده لایحه بودجه 1401 موافقت کردند. که براساس 
آن و در اجرای ماده )6( قانون کمک به ساماندهی پسماندهای عادی با 
مشارکت بخش غیردولتی مصوب 20 فروردین‌ماه 1399، وزارت امور 
اقتصادی و دارایی از طریق ســازمان امورمالیاتی کشور موظف است. 
ضمن اینکه کلیــه مراکزدرمانی اعم از دولتی، خصوصی، وابســته به 
نهادهای عمومی، نیروهای مسلح، خیریه‌ها و شرکت‌های دولتی مکلفند 
‌10 درصد از حق‌الزحمه یا حق‌العمل گروه پزشکی که به‌موجب دریافت 
وجه صورتحساب‌های ارسالی به بیمه‌ها یا نقدا از طرف بیمار پرداخت 
می‌شود به‌عنوان علی‌الحساب مالیات کسر و به‌نام پزشک مربوط تا پایان 
ماه بعداز وصول مبلغ صورتحساب به حساب سازمان امور مالیاتی کشور 
واریز کنند. سازمان امورمالیاتی کشور مکلف است پرونده‌های مالیاتی 
مراکزدرمانی مربوط به عملکرد سال‌های 1398- 1399- 1400 را تا 
پایان سال 1401 رسیدگی و درآمدهای ناشی از آن را به ردیف درآمدی 

شماره 110207 نزد خزانه‌داری کل کشور واریز کند. 
 معافیت مالیاتی کارمزد تعهد پذیره‌نویسی

نمایندگان مجلس با معافیت مالیاتی کارمزد تعهد پذیره‌نویسی و 
کارمزد معامله‌گران اولیه اوراق مالی اسلامی دولت که در سال ۱۴۰۱ 
منتشر می‌شــود، موافقت کردند که براســاس آن اوراق و اسناد این 
تبصره و کارمزد تعهد پذیره‌نویســی و کارمزد معامله‌گران اولیه اوراق 
مالی اسلامی دولت )منتشرشده در ســال 1401( مشمول مالیات به 
نرخ صفر می‌شــود. همچنین معاملات بین ارکان انتشار و دریافت‌ها 
و پرداخت‌های مربوط به انتشــار اوراق موضوع این تبصره، صرف‌‌نظر 
از استفاده یا عدم ‌اســتفاده از نهادهای واسط، مشــمول معافیت‌ها و 
مستثنیات حکم ماده )۱۴( قانون رفع موانع تولید رقابت‌‌پذیر و ارتقای 
نظام مالی کشــور مصوب یکم اردیبهشــت ماه 1394 می‌شود. کلیه 
کارمزدهای انتشار و معاملات اوراق دولت در بازارهای اولیه و ثانویه به 
نحوی تعیین شود که خریدوفروش روزانه اوراق دولت را اقتصادی کند. 
همچنین نمایندگان با جز )1( بند )ی( بخش درآمدی تبصره )5( این 
لایحه موافقت کردند که در این بخش آمده است: به دولت اجازه داده 
می‌شود مبلغ سی هزار میلیارد ریال اوراق مالی اسلامی منتشر کند که 
پیش‌بینی شــده از این منابع جهت احداث، تکمیل و تجهیز فضاهای 
آموزشی، پرورشی و ورزشی وزارت آموزش‌وپرورش با اولویت مدارس 

عشــایر و دانشگاه 
ن  هنــــگیا فر

استفاده شود. 

 بهای گاز، آب و برق پرمصرف‌ها 
یکی از موضوعاتی که در بودجه ســال آینده مورد توجه قرار گرفته 
برخورد با مشترکانی است که در مصرف انرژی ملاحظه‌ ندارند و اصطلاحا 
پرمصرف خوانده می‌شــوند! این برخوردها هم از طریق تعیین جرائم 
نقدی بر قبض مشترکان است که با توجه به بحران تامین انرژی در ایران 
و البته ناتوانی دولت در تامین انرژی پایدار، فعلا راه‌حلی موقتی و البته 
پول‌ســاز برای دولت خواهد بود. نمایندگان مجلس شورای اسلامی با 
افزایش پلکانی آب بهای مشترکان پرمصرف موافقت کردند که براساس 
آن تا دو برابر بیش از الگوی مصرف، آب بهای مشــترکان پرمصرف ۱۵ 
درصد و بیش از دو برابر الگو مصرف، نرخ آب‌بها ۳۵ درصد افزایش خواهد 
یافت. نمایندگان با بند )الف( تبصره )6( ماده واحده لایحه بودجه 1401 
موافقت کردند که براســاس آن وزارت نیرو از طریق شرکت‌های آب و 
فاضلاب استانی سراسر کشور مکلف است علاوه بر دریافت نرخ آب‌بهای 
‌شهری، به ازای هر مترمکعب فروش آب شــرب بالاتر از الگوی مصرف 
تعیین‌شده توســط هیات وزیران تا دو برابر بیش از الگو پانزده درصد 
نرخ آب‌بها را افزایش داده و از مشترکانی که بیش از دو برابر الگو مصرف 
کردند، به میزان هر مترمکعب مازاد 35 درصــد نرخ را افزایش و از آنها 
دریافت و به خزانه‌داری کل کشور واریز کند. وجوه فوق مشمول مالیات 
بر درآمد و مالیات بر ارزش افزوده نخواهــد بود. در کنار این موضوع در 
مورد میزان گازبها و بهای برق مشــترکان واحدهای مسکونی، تجاری 
و روستایی برای ســال ۱۴۰۱ نیز تصمیاتی گرفته شد که براساس آن 
نمایندگان بند )هـ( تبصــره )6( ماده واحده لایحــه بودجه 1401 را 
مصوب کردند. در بند )هـ( تبصره )6( مــاده واحده لایحه 1401 آمده 
است: مطابق ماده)12( قانون الحاق برخی مواد به قانون تنظیم بخشی از 
مقررات مالی دولت )2( به هر یک از وزارتخانه‌های نفت و نیرو از طریق 
شرکت‌های تابعه ذی‌ربط اجازه داده می‌شود ماهانه از هر واحد مسکونی 
مشترکان گاز مبلغ دو هزارریال، از هر واحد مسکونی مشترکان برق مبلغ 
یکهزار ریال و از هر یک از واحدهای تجاری مشــترکان گاز و برق مبلغ 
10هزار ریال أخذ و به‌حساب درآمد عمومی موضوع ردیف‌های 160185 
و 160186 جدول شماره )5( این قانون نزد خزانه‌داری کل کشور واریز 
کنند. برای مشترکان روستایی، مبالغ فوق‌الذکر معادل پنجاه‌‌درصد است 
و مشترکان فاقد گاز از پرداخت معاف‌اند. وجوه فوق مشمول مالیات بر 

درآمد و مالیات بر ارزش افزوده نخواهد بود. 
 معافیت عوارض برقی روستاییان

نمایندگان مجلس مشترکان برق روستایی و عشایری مجاز و برق 
چاه‌های کشاورزی مجاز را از پرداخت عوارض برق مصرفی معاف کردند. 
براساس بخش درآمدی بند )ج( تبصره )6( مصوب نمایندگان در جریان 
بررسی منابع درآمدی بودجه سال آینده عوارض موضوع ماده )5( قانون 
حمایت از صنعت برق کشــور مصوب 10 آبان ماه 1394به میزان 10 
‌درصد مبلغ برق مصرفی در سقف 60هزار میلیارد ریال تعیین می‌شود. 
مشترکان برق روستایی و عشایری مجاز و برق چاه‌های کشاورزی مجاز 

از شمول حکم این بند معاف هستند. 
 تاکید »قالیباف« به نامه رهبری

محمدباقر قالیباف، رئیس مجلس در جریان رســیدگی به کلیات 
منابع در‌آمدی بودجه 1401 گفت: »با توجه به اینکه در جلسه گذشته 
درباره تسهیلات بانکی نکته‌ای را درباره نامه رهبر معظم انقلاب مطرح 
کردم، عینا همان نامه را می‌خوانم تا همکاران تفســیری غیر از آن را 

نداشته باشند. در این نامه آمده است: 
»جناب آقای قالیباف

ریاست محترم مجلس شورای اسلامی
مقتضی است به این هشدار توجه لازم بشــود. مراتب جهت اقدام 
مقتضی ایفا می‌گردد. رئیس مجلس شــورای اســامی ادامه داد: این 
پیام حضرت آقا در رابطه با تســهیلات بانکی بوده که بنده عینا همان 

را قرائت کردم.«
 فرارمالیاتی و معافیت‌های مالیاتی!

مهدی پازوکی، اقتصاددان در این تحلیــل منابع‌ درآمدی بودجه 
سال آینده کشــور به »آرمان‌ملی« گفت: منابع درآمدی بودجه از سه 
محل اســت؛ یکی از طریق مالیات‌هاست که موافقم اگر دولت انضباط 
مالی را به‌وجود بیاورد و با توجه به اینکه سه قوه باهم هماهنگ هستند 
می‌تواند جلوی فرارمالیانی را بگیرند. او اضافه کرد: مجلسی که به‌دنبال 
قطع و محدودکردن اینترنت مردم اســت، می‌تواند با یک سه فوریت 
کل معافیت‌های مالیاتی را در ایران از بین ببرد. یعنی هر کسی که در 
کشور درآمد دارد باید مالیات آن را هم بپردازد. بنابراین مالیات می‌تواند 
بودجه جاری این کشور را تامین کند به شرط اینکه مجموعه حکومت 
این را بخواهد. پازوکی تاکیدکرد: باید روش ســنتی سیستم مالیاتی 

کنار گذاشته شده و علمی برخورد شــود تا جلوی فرارمالیاتی گرفته 
شــود چراکه ایران یکی از بالاترین فرارهای مالیاتی و یکی از بالاترین 
معافیت‌های مالیاتی را در جهان دارد. باید لغت معافیت مالیاتی 
از فرهنگ مالیاتی کشور حذف شــود. اگر هم قرار است به 

کمــک کنند، تولیدکننــده‌ای در منطقــه‌ای محروم 
می‌توان از راهکار صفرکردن مالیات در مدت زمان مشــخص 
استفاده کرد. در ایران خیلی از مراکز به اســم فعالیت‌های خیریه کار 
پول‌شــویی انجام می‌دهند. این اقتصاددان تاکیدکــرد: در حوزه اخذ 
مالیات باید از دانش کشورهای توســعه‌یافته )غرب( بهره برد نه شرق؛ 
اگر با سیستم شرقی جلو بروند قطعا فساد ایجاد می‌شود. در کشورهای 
شرقی سیستم مالیاتی کارا نیست ولی در آمریکا این سیستم به‌حدی 
قدرتمند است که در ضرب‌المثلی اینطور توصیف می‌شود که »شاید 
بتوان از مرگ فرار کــرد، اما از مالیات نمی‌شــود.« پازوکی با تاکید بر 
اینکه افزایش مالیات اشتباه است، گفت: در شرایط فعلی اقتصاد ایران 
اگر نرخ مالیات افزایش پیدا کند رکود بر اقتصاد تشدید می‌شود که این 
به نفع تولید ملی ایران نخواهد بود ولی باید گسترده مالیاتی را افزایش 
داد که راهکار آن جلوگیری از فرار مالیاتی و از بین بردن معافیت‌های 

مالیاتی است. 
 افزایش وابستگی به نفت 

این اقتصاددان درباره دومین منبع درآمدی بودجه که نفت اســت، 
افزود: متاســفانه هم در لایحه دولت و هم در کمیســیون تلفیق منابع 
درآمدی از نفت به‌شدت افزایش داده شده است، در لایحه بودجه سال 
1400 »حسن روحانی« 180 هزارمیلیاردتومان درآمد نفتی دیده شده 
بود که این عدد را مجلس انقلابی به 349 هزارمیلیاردتومان رساند! الان 
هم در لایحه 1401، دولت این عدد را به 381 هزارمیلیاردتومان رساند 
ضمن اینکه 137 هزارمیلیاردتومان از محل صندوق توســعه ملی که 
آن هم مربوط به نفت است مطرح شده اســت! او ادامه داد: بالغ بر 500 
هزارمیلیاردتومان از محل درآمدهای نفتی یکی از منابع درآمدی بوده 
سال آینده است که دولت در لایحه آورده است، متاسفانه مجلس انقلابی 
103 هزارمیلیاردتومان منابع حاصل از فروش نفت را افزایش داده و این 
به معناست که بودجه سال آینده یکی از وابسته‌ترین بودجه‌ها به نفت 
است! پازوکی اضافه کرد: شــاید این اتفاق در کوتاه‌مدت به نفع اقتصاد 
ایران داشته باشــد ولی در درازمدت بیماری هلندی را به اقتصاد ایران 
تحمیل می‌کند، از طرفی مدیران فعلی در دولت به‌دنبال تعامل با جامعه 
جهانی نیستند. اقتصاد ایران نیاز به تکنولوژی دارد. چرا امروز در بخش 
صنعت ایران تولید خودرو به مراتب از کشورهایی که همزمان با ما شروع 
به کار کردند عقب است؟ او افزود: زمانیکه پیکان در ایران تولید می‌شد 
کره جنوبی دوچرخه هم تولید نمی‌کرد ولی امروز شرکت‌های کره‌جنوبی 
سومین غول صنعت خودروســازی جهان بعداز جنرال‌موتورز آمریکا و 
تویوتای ژاپن هستند. اینکه چرا ما در این صنعت جایگاهی نداریم دلیل 
آن این است که صنعت خودروسازی را عقب‌مانده نگهداشتند. اگر با پول 
نفت تکنولوژی وارد کشور شود که باعث افزایش تولید ملی بشود اقدام 
خوبی است. در حقیقت الان از جیب مصرف‌کنندگان خودرو دو بنگاه 
اقتصادی دولتی سرپا مانده‌اند و به‌نظرم اگر در این دو بنگاه بسته و خودرو 
از خارج کشور وارد کنیم بیشتر به نفع اقتصاد ایران خواهد بود. کلی هم 

اشتغال در بخش خدمات پس تعمیرگاهی و لوازم یدکی ایجاد کند. 
 تندروها در ایران 

این اقتصاددان بیان داشت: متاسفانه تندروها در ایران برجام را قبول 
ندارند و هزینه‌های تحریم‌ها را هم مردم بایــد پرداخت کنند، بنابراین 
وابســتگی بودجه به نفت زمانی‌که بیشتر می‌شــود اثر تورمی خواهد 
داشت. امروز باید از سرمایه‌گذار ایرانی حمایت کنیم و برخورد قهری با 
این سرمایه‌گذاران که نمونه‌های آن کم نیست یعنی سیگنال منفی به 
ســرمایه‌گذاران داخلی و خارجی. او در پاسخ به این سوال که با توجه به 
وضعیت اقتصادی و تحریم‌ها و منابع‌ درآمدی که در بودجه آمده و بخش 
عمده‌ای از آن مربوط به نفت اســت، چقدر از منابعی که تا امروز مصوب 
شده در سال آینده قابل تحقق هستند، ادامه داد: برجامی که این دولت 
قبول می‌کند بالاتر از برجام ظریف نخواهد بود و امیدوارم حداقل در حد 
برجام ظریف باشد که به‌نظرم پایین‌تر خواهد بود، اگر در مذاکرات وین 
برجام را نپذیرند که قطعا وضعیت اقتصادی وخیم‌تر خواهد شــد ولی 
بنابر اعتقاد شــخصی دولت برجام را حتی پایین‌تر از برجام و امتیازاتی 
که ظریف گرفته بود؛ می‌پذیرد و پذیرش این برجام گشایش کوتاه‌مدتی 
ایجاد می‌کند، اما مشکل اصلی کشور مدیریت داخلی اقتصاد کشور است. 
چندنفر از دانش‌آموختگان دانشگاه شریف یا دانشگاه‌های معتبر کشور در 
دولت و سیستم مدیریتی حضور دارند؟ در مقابل چند نفر از دانشگاه‌های 
غیرمعتبر و رتبه پایین سمت مدیریتی گرفته‌اند؟ متاسفانه عدم استفاده 
از نیروهای متخصص شرایط را بدتر کرده است. تکیه بیش از 40 درصد 
بودجه به درآمدهای نفتی در سایه برداشته‌شــدن تحریم‌های نفتی و 
احیای توافق برجام اقدام بسیار خطرناکی برای کشور است چراکه با هر 
نوسانی در سیاست بین‌الملل و بازگشت تحریم‌ها قطعا کسری بیش از 
600 هزار میلیاردی در بودجه سال آینده به نابودی اقتصاد دامن می‌زند 
که عوارض عمده آن می‌تواند به اعتراضات مدنی، اجتماعی و سیاسی بدل 

شود که امنیت ملی کشور را به‌خطر می‌اندازد.

دلایل روسای اسبق و فعلی بانک مرکزی در خصوص رشد 
پایه پولی بررسی شد:

 آدرس غلط برای توجیه سیاست حذف ارز 
4200 تومانی 

آرمان‌ملی: تنــش میــان »همتی«، رئیس کل اســبق 
بانک‌مرکزی با »صالح‌آبادی« رئیس کنونی این بانک بر ســر 
رشــد پایه پولی همچنان ادامه دارد، در این رابطه صالح‌آبادی 
اخیر در یک برنامــه تلویزیونی اعلام کرده دولت قبل ســال 
گذشــته ۴ میلیارد دلار درآمد نفتی به‌دســت آورد، اما برای 
تامین کالاهای اساســی به ۱۰ میلیارد دلار ارز ۴۲۰۰ تومانی 
نیاز داشــت؛ به همین دلیل ۶ میلیارد دلار ارز را از سامانه نیما 
به قیمت نزدیک به نرخ آزاد خریداری کرد و به قیمت ۴۲۰۰ 
تومان به واردکنندگان فروخت به‌گفته صالح‌آبادی دولت با این 
اقدام به میزان 6 میلیارد دلار مابه‌التفاوت نرخ ارز 4200 تومانی 
با ارز سامانه نیما پول چاپ کرده به رشد پایه پولی و تورم منجر 
شد است. البته در اینکه سال گذشته برخی از تصمیمات دولت 
که در شرایط تحریم و برای جلوگیری از کاهش فشار بیشتر به 
معیشت مردم صورت گرفته به رشد پایه پولی و تورم دامن زده 
تردیدی وجود ندارد، اما در این بین آنچه حائز اهمیت است روال 
مرسومی اســت که تمامی مدیران و مسئولان دولت سیزدهم 
برای فرار روبه جلو و توجیه اقدامات خود حتی با دادن آدرس 
اشتباه ســعی دارند تا تقصیرها را به گردن مدیران دولت قبل 
بیندازند، موضوعی که در این راســتا عبدالناصر همتی نسبت 
به این ادعا واکنش نشــان داده و تاکید کرده برای تامین 10 
میلیارد دلار در ابتدا 4 میلیارد مانده ذخایر بانک‌مرکزی که به 
نرخ ۴۲۰۰ تومان در ترازنامه بانک ثبت شده بود، تامین کرده 
است به‌گفته رئیس اسبق بانک‌مرکزی این اقدام با مجوز رهبری 
صورت گرفته و به دستور ایشان مقرر شد این برداشت به عنوان 
بدهی دولت به بانک مرکزی تلقی شده و ظرف 3 سال تسویه 
شود. همچنین همتی در خصوص رشد پایه پولی هم اعلام کرده 
فروش ارزهای مسدودی صندوق توسعه ملی به بانک‌مرکزی 
باعث رشد پایه پولی می‌شــود که گزارش این موضوع به مقام 
معظم رهبری ارسال شده و به دستور رهبر معظم این رویه از 
ابتدای سال 1400 متوقف شده است. درواقع این سخنان همتی 
گویای آدرس غلطی است که علاوه بر متولی پولی و مالی کشور 
رسانه‌های همسو نیز سعی در القای آن دارند و مدعی اسناد و 
مدارکی هستند که رئیس وقت بانک‌مرکزی از ارسال گزارش آن 
به مقام معظم رهبری خبر داده است. از سوی دیگر این اظهارت 
با توجه به دســتور صریح رهبری برای عدم فــروش ارزهای 
مسدودی صندوق توسعه ملی نشــان می‌دهد رشد نرخ پایه 
پولی در سالجاری را باید در محل‌های دیگری جست‌وجو کرد. 

 فروش 6 میلیاردی ارز 
علی‌ صالح‌آبادی رئیــس‌کل بانک مرکــزی در یک برنامه 
تلویزیونی در توجیه سیاست دولت برای حذف ارز 4200 تومانی 
و نشان‌دادن اثرات تورمی ارزترجیحی گفت: دولت قبل در سال 
گذشته ۴ میلیارد دلار درآمد نفتی به‌دست آورد اما ۱۰ میلیارد 
دلار ارز ۴۲۰۰ تومانی نیاز داشت. به همین دلیل ۶ میلیارد دلار 
ارز را از سامانه نیما به قیمت نزدیک به نرخ آزاد خریداری کرد 
و به قیمت ۴۲۰۰ تومان بــه واردکنندگان فروخت. رئیس‌کل 
بانک‌مرکزی افزود: به اندازه ۶ میلیــارد دلار مابه‌التفاوت نرخ 
ارز ۴۲۰۰ تومانی و ارز نیما، دولت در ســال گذشته پول چاپ 
کرد و پایه پولی را بالا برد که سبب افزایش نقدینگی و متعاقبا 

تورم شد. 
 برداشت از ذخایر بانک‌مرکزی

همزمان با این اظهارت رسانه‌های همسو با دولت این ادعای 
رئیس کل بانک‌مرکزی را به‌عنوان ســندی درنظر گرفتند که 
نشــان می‌داد حامیان عدم حذف ارز 4200 تومانی که نگرانی 
تشدی تورم و گرانی کالاها هســتند در اشتباه بوده و برحسب 
ااتفاق ارز 4200 تومانی خود باعث رشــد پایه پولی و نرخ تورم 
بوده اســت اما این اظهارت نه چندان واقعــی با واکنش رئیس 
اسبق بانک‌مرکزی مواجه شــد و عبدالناصر همتی اظهارکرد: 
سال گذشته در راستای سیاســت دولت، با نرخ ترجیحی ۱۰ 
میلیارد دلار ارز برای تامین کالاهای اساســی تامین شــد. ارز 
۴۲۰۰ تومانی در مرحله اول از محل درآمدهای وصولی ســال 
۱۳۹۹ سهم دولت که حدود چهار میلیارد دلار بود تامین شد، اما 
به‌دلیل عدم کفایت درآمدهای ارزی دولت و با توجه به ضرورت 
تامین کالاهای اساسی و دارو کسری فوق از محل مانده ذخایر 
بانک‌مرکزی که به نرخ ۴۲۰۰ تومان در ترازنامه بانک ثبت شده 
بود، تامین شــد که درواقع حدود شــش میلیارد دلار از محل 
منابع و ذخایر موجود در حســاب‌های کارگزاری بانک‌مرکزی 
استفاده شد. رئیس کل اسبق بانک‌مرکزی بیان داشت: این اقدام 
باموافقت شورای‌عالی اقتصادی ســران قوا و تایید مقام معظم 
رهبری انجام شــده است. ضمن اینکه به دســتور مقام معظم 
رهبری مقرر شد آن بخش از ذخایر ارزی بانک‌مرکزی که برای 
خرید دارو وسایر کالاهای اساسی مصرف شده به‌عنوان بدهی 
دولت به بانک‌مرکزی ثبت و از محل درآمدهای ارزی آتی دولت 
طی سه سال تسویه شود. همتی ادامه داد: بنابراین بانک‌مرکزی 
سیاســت خرید ارز با نرخ نیما و فروش آن با نرخ ۴۲۰۰ تومان 
نداشته است و خریدوفروش بانک‌مرکزی در سامانه نیما مشخص 
بوده و جدا از نحوه تامین ارز کالاهای اساسی است. وی در ادامه 
به‌دلایل رشــد نرخ پایه پولی اشــاره کرد و گفت: دولت طبق 
مجوزهای خاص شورایعالی اقتصادی سران قوا یا تکالیف قانون 
بودجه، نسبت به فروش ارزهای مسدودی صندوق توسعه ملی به 
بانک‌مرکزی اقدام می‌کند که قطعا پایه پولی را متاثر خواهد کرد 
در این خصوص نیز در هنگام حضور در بانک‌مرکزی آثار اینگونه 
تصمیمات را به مقام معظم رهبری گزارش داده و توقف تسعیر 
منابع مسدودی را خواستار شــدم که با دستور ایشان استفاده 
از این رویه از اول سال ۱۴۰۰منع شــد که اسناد و مدارک این 

تصمیمات در بانک‌مرکزی موجود است. 

گزارش 

بازار
شرایط نامساعد »دوج کوین« 

برای صعود 

آرمان‌ملــی: دوج کویــن )Doge( از دیــد 
فاندامنتالــی طی دو هفته اخیر خبــر چندان مهم 
که باعث حرکت قوی آن شود، به خود ندیده است. 
بنابراین تــا زمانی‌که خبری از جانــب بیت‌کوین یا 
ایلان ماسک منتشر شــود که اینگونه اخبار اصولا 
در محدوده‌های مهم قیمتی منتشر می‌شوند. از بعد 
تکنیکال، این ارز همچنان دست به گریبان الگو گوه 
نزولی )Falling Wedge( خود است و نتوانسته 
از آن خارج شود. حمایت مستحکم 12- 13 سنت 
تاکنون از ریزش بیشتر دوج جلوگیری کرده و قیمت 
را بالای 13 سنت نگه داشته است. از سوی دیگر در 
بررسی دقیق روزانه شاهد شکست خط روند نزولی 
دوج بودیم که موجب حرکت آن به سمت 17 سنت 
شد اما باید توجه داشــت که شکست یک خط روند 
به تنهایی دلیل بر تغییر روند نبوده و نیاز به تثبیت 
 )Retest( دارد. یکی از رایج‌ترین تثبیت‌ها پولبک
است که قیمت با برگشت به ســطح شکسته شده 
نشان می‌دهد که آیا شکست واقعی بوده یا غیرواقعی 
)Fake Break out(، که در شکست قبلی شاهد 
بودیم قیمت مجدد به زیرخط روند بازگشــت و به 
حمایت قوی 12 ســنت برخورد و مجــددا پس از 
چند روز خط روند به ســمت بالا شکسته شد ولی 
جالب اینجاســت که این‌بار پولبک اگر اتفاق بیفتد 
به نقطه طلاقی حمایت اســتاتیک 12سنت و خط 
روند خودش خواهد بود که بســیار قدرتمند است و 
اگر همراه با خبر بسیار مهمی همچون اعلام جنگ 
روسیه و اوکراین همراه نشود می‌تواند برگشت خوبی 
را تا محدوده 17 ســنت مجدد تجربه کند. از سویی 
دیگر حجم معاملاتی قوی در بازار رویت نمی‌شود. 
ابر قرمز ایچیموکو مجدد قدری در حال عریض‌شدن 
است، تعداد سطوح و محدوده‌های مقاومتی بیشتر 
شده‌اند و فنر قیمت به‌شــدت در حال فشرده‌شدن 
است. پس با مشخص‌شدن روند بیت‌کوین می‌توان 
شــاهد یک انفجار قیمتی در این ارز بود. تا بدین‌جا 
مشخص شد که شرایط برای صعود چندان مساعد 
نیست مگر اینکه اخبار از کاهش تنش‌ها میان روسیه 
و اوکراین حکایت کند. بنابــر این قیمت محتمل‌تر 
می‌تواند حمایت 12 سنت را تست کند و در صورت 
عدم شکست حرکتی به سمت 16- 17 سنت آغاز 
کند و اگر این حمایت را بشــکند به سمت 8 سنت 
پیش خواهد رفــت. در حالت دوم بــازار می‌تواند 
همچنان حرکت آرام خود به انتهــای گوه نزولی را 
ادامه دهد و آن هنگام شــاهد یک دامــپ یا پامپ 
قوی خواهیم بود که بی‌شــک این حرکت شارپ با 
یک خبر همراه خواهد بود. تاکنون جو حاکم بر بازار 
متاسفانه منفی بوده و توان حرکت شارپ صعودی از 
آن گرفته شده است و اکثر معامله گران خرد به‌راحتی 
دست به ورود مجدد ســرمایه در این بازار نخواهند 
زد تا زمانی‌که ســقف‌های بالاتر از قبل و حجم‌های 
بیشتر از پیش مشاهده کنند. بر این اساس پیشنهاد 
می‌شود حتی‌الامکان از معاملات اهرمی پرهیز و به 

حد ضرر‌های خود پایبند باشیم. 

 رشد کم جان بورس در واکنش 
به طرح صیانت

آرمان‌ملی: بازارسرمایه روز چهارشنبه به روند 
صعودی کم‌جان خود ادامــه داد، به‌گونه‌ای که 
شاخص کل با رشــدذ بیش از 3 هزار واحدی در 
کانال یک‌میلیون و 288 هزار واحدی قرار گرفت 
و بازهم موفق نشد قله 1.3 میلیون واحدی را فتح 
کند. در این رابطه کارشناسان بخشی از بی‌رمقی 
بازار را نتیجه تاثیر تصویب کلیات طرح صیانت از 
سوی مجلس دانسته که می‌تواند علاوه بر مسائل 
فرهنگی تمامی بازارهای مالی را نیز دستخوش 
تغییرات کند. همان‌گونه که بازارارز نیز در نتیجه 
آن روزگذشته با افزایش مواجه شد از سوی دیگر 
برخی از تحلیلگران نیز این وضعیت را ناشــی از 
طولانی‌شــدن نتایج مذاکرات هسته‌ای دانسته 
که ابهامات موجــود به خروج ســرمایه‌گذاران 
از بازار منجر شــده است. براســاس این گزارش 
روزگذشته در بازارسرمایه بیش از هشت میلیارد 
و ۷۰۲ میلیون سهم، حق‌تقدم و اوراق بهادار به 
ارزش ۹۳ هــزار و ۹۶۴میلیارد ریال و در بیش از 
۵۵۳ هزار و ۶۶۲ نوبت معامله شد و شاخص کل 
بازار با ســه‌هزار و ۴۶۱ واحد افزایش، در ارتفاع 
یک‌‌میلیــون و ۲۸۸ هزار واحدی قــرار گرفت، 
همچنین شــاخص کل )هم‌وزن( بــا یک‌هزار و 
۶۵۷ واحد افزایش به ۳۳۰ هــزار و ۳۱۷ واحد و 
شــاخص قیمت )هم‌وزن( با یک‌هزار و ۳۷ واحد 
رشــد به ‌۲۰۶هزار و ۹۰۶ واحد رسید. علاوه بر 
ایــن در معاملات دیروز نمادهای، پتروشــیمی 
نوری )نوری( با ۴۸۶ واحد، گــروه مپنا )رمپنا( 
با ۳۷۰ واحد، بانک ملت )وبملت( با ۳۰۵ واحد، 
ایران‌خودرو )خــودرو( با ۲۹۴ واحد، شــرکت 
ســرمایه‌گذاری غدیر )وغدیر( بــا ۲۱۶ واحد، 
پارس فولادســبزوار )فســبزوار( با ۱۵۹ واحد، 
پالایش نفت تهران )شــتران( بــا ۱۴۴ واحد و 
صنایع پتروشیمی خلیج فارس )فارس( با ۱۴۳ 
واحد بیش‌ترین اثر‌گذاری مثبت را داشتند و در 
مقابل نمادهای، فولادخوزستان )فخوز( با ۱۸۰ 
واحد، گســترش نفت و گاز پارسیان )پارسان( با 
۱۷۲ واحد، نفت و گاز پتروشیمی تامین )تاپیکو( 
با ۸۱ واحد، پتروشــیمی پارس )پــارس( با ۶۰ 
واحد و پتروشــیمی پردیس )شــپدیس( با ۴۶ 
واحد بیش‌ترین مقاومت منفی را از خود نشــان 
دادند. همچنین در بازار فرابورس نیز روزگذشته 
وضعیت افزایشــی حاکم بود به‌طوری‌که در این 
بازار سه میلیارد و ۴۵۵ میلیون برگه سهم و اوراق 
مالی به ارزش ۵۸ هــزار و ۸۶۸ میلیارد ریال در 
بیش از بیش از ۲۱۹ هزار و ۱۷۳ نوبت دادوستد 
شد و شاخص فرابورس با بیش از ۶۰ واحد افزایش 

بر روی ۱۷ هزار و ۵۸۹ واحد قرار گرفت.

بازارسرمایه 

خودروارزسکه و طلابــازار

182.000.000سایپا 267.000.000111سمند 26.091LXدلار آمریکا11.700.000سکه امامی

176.000.000تیبا363.000.000دنا29.598یورو11.890.000سکه بهار آزادی

192.000.000ساینا308.000.000پژو 35.820SLX 405پوند انگلیس6.650.000نیم سکه

196.000.000کوییک 275.000.000Rپژو پارس7102درهم امارات3.720.000ربع سکه

311.000.000وانت زامیاد )آپشنال(266.000.000پژو 206 تیپ 18902لیر ترکیه2.300.000سکه گرمی

340.000.000شاهین270.000.000رانا پلاس20.520دلار کانادا1.191.647هر گرم طلای 18 عیار

قیمت در بازار آزاد )به تومان(

گزارش »آرمان‌ملی« از منابع درآمدی بودجه سال آینده: 

آقايان! بودجه نفتی تهديد است نه فرصت
 وابستگی 620 هزار میلیارد تومانی بودجه 1372 هزار میلیاردی به نفت!


