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بــــازار سرمایــــه

 دست تولیدکننده به نهاده نمی‌رسد
بازارگاه، عامل گرانی گوشت مرغ

غ،‌ قیمــت ایــن  بــا وجــود خودکفایــی در تولیــد گوشــت مــر
محصول در هفته های اخیر افزایش داشــته اســت. مشــکلی 
که تولیدکنندگان آن را ناشی از ضعف سامانه بازارگاه در توزیع 
نهاده‌هــای وارداتی با ارز ترجیحــی و افزایش هزینه‌های تولید 

می‌دانند.
غ در کشــور  طبــق آمارها ســالانه ۲.۷ میلیون تن گوشــت مر
تولید می‌شود که یکی از محصولات پروتئینی پرمصرف در سبد 

خانوار به خصوص اقشار کم درآمد است.
به گفته عمده‌ فروشــان میــدان بهمن، هر کیلوگرم گوشــت 
غ بین ۹۸ تا ۱۱۰ هزار تومان به فروش می‌رسد، اما واحدهای  مر
صنفی می‌گویند کــه کیلویی ۱۲۶ هــزار تومــان از میدان بهمن 
می‌خرند و به همین دلیل در ســطح خرده فروشــی‌ها نرخ آن 

کمتر از ۱۳۰ هزار تومان نیست.
این در حالیســت که ســازمان حمایــت از مصرف‌کنندگان و 
غ را برای مصرف‌کنندگان ۱۰۵  تولیدکنندگان قیمت مصوب مر

هزار تومان اعلام کرده است.
این اختــاف قیمت از مشــکلات موجــود در زنجیــره توزیع 
غ حکایــت دارد و نشــان می‌دهــد  و قیمت‌گــذاری گوشــت مــر
ارز ترجیحــی که بــرای نهاده‌های طیــور از ســوی دولت هزینه 
می شــود، به هدف اصلی که همان کاهش قیمت تمام شــده 

محصول برای مصرف کننده است، نمی‌رسد.
این درحالیست که به تازگی وزیر جهاد کشاورزی اعلام کرد 
غ کــه از ارز ترجیحی اســتفاده می‌ کنند،  کالاهایی همچون مر
قیمت مصــوب و مشــخص دارند و بایــد با نرخ مصــوب عرضه 

شوند.
با این وجود تولیدکنندگان معتقدند که به دلیل مشکلات 
سامانه بازارگاه که مرجع اصلی توزیع نهاده است، نهاده وارداتی 

با نرخ ارز ترجیحی به دست آنها نمی‌رسد.
به گفته آنان، مشکلات سامانه بازارگاه سبب شده تا نه تنها 
دســت آنها از نهاده بــا نرخ ترجیحــی کوتاه باشــد، بلکه حضور 
کتــوری نهاده‌ها بر  توزیــع کننــدگان در ســامانه و فــروش دو فا

مشکلاتشان افزوده است.
حبیب اسدا...‌نژاد مدیرعامل اتحادیه سراسری مرغداران 
گوشتی در گفت و گو با ایرنا درباره وضعیت بازار نهاده‌های دامی 
غ در بازار گفــت: عرضه نهاده‌هــای دامی به‌  و گرانی قیمت مــر
ویژه ذرت در سامانه بازارگاه بسیار کند و به‌ صورت قطره‌ چکانی 
است.به گفته وی، تنها ۲۰ تا ۳۰ درصد نیاز مرغداران از سامانه 
بازارگاه تامین می‌شود بنابراین بخش عمده نهاده‌ها با قیمتی 
بالاتر از نرخ مصوب یعنــی کیلویی ۱۸ تــا ۲۲ هزارتومــان از بازار 
آزاد تهیه می‌ شــود.وی افزود: ســامانه بازارگاه که باید نهاده‌ها 
را با نرخ مصــوب ۱۱ هــزارو ۳۰۰ تومــان به دســت تولیدکنندگان 
برساند، به دلیل تعریف فرایندهای جدید در سامانه و حضور 
عاملان توزیع )غیرقانونی(، این ســامانه را به بستری برای بازار 

سودجویی،‌ واسطه‌گری و دلالی تبدیل کرده است.
ایــن فعــال صنفــی در صنعــت طیــور ادامــه داد: در چنیــن 
شــرایطی مرغداران مجبورند نهاده‌ها را با قیمتی بســیار بالاتر 
از قیمت مصوب خریداری کنند و این موضــوع باعث افزایش 

هزینه تمام‌شده تولید شده است.
اســدا... نژاد با بیان اینکه حضور عاملین توزیع در ســامانه 
بــازارگاه اخــال ایجــاد کــرده اســت، اظهــار داشــت: بخشــی از 
مشــکلات تامین نهاده‌هــا مربــوط به تکالیــف بانــک مرکزی و 
ســازمان برنامه و بودجه اســت که باید ارز مورد نیاز این کالاها 
به موقع تامین و پرداخت شــود تا نهاده ها ترخیص و بارگیری 
شــوند در غیر این صورت بــه امنیت غذایــی و پایــداری تولید 

خدشه وارد می‌شود.
غ  کتوری مر  فروش دو فا

کنون  مدیرعامل اتحادیه سراسری مرغداران گوشتی گفت: ا
غ زنــده درب واحدهای تولیــدی بین ۸۴ تــا ۹۲ هزار  قیمت مــر
غ عرضه شده در بازار به قیمت‌ های  تومان است اما گوشت مر

بیش از ۱۳۰ تا ۱۵۵ هزار تومان می‌ رسد.
به گفته اســدا... نــژاد، این فاصلــه قیمت بیشــتر مربوط به 
شبکه توزیع است تا تولیدکنندگان بنابراین دولت برای حمایت 
از تولیدکننــدگان و مصرف‌کننــدگان بایــد تمهیداتــی جــدی 
غ  کتوری گوشــت مر بیندیشــد.وی افزود: مســأله فروش دو فا
کتورهایــی با قیمت‌های  در میدان بهمن که شــامل صدور فا
پایین‌ تر از واقعیت می‌ شود، نیز از عوارض سیاست‌های قیمت‌ 
گذاری دستوری است و نیازمند بررسی جدی از سوی اصناف و 
نهادهای نظارتی است.مدیرعامل اتحادیه سراسری مرغداران 
گوشتی بر این باور است که سیاســت‌ گذاری دستوری نه تنها 
نمی‌تواند مشکل را حل کند بلکه گاهی التهاب بازار را تشدید 
غ که  می‌‌کند.وی در عین حال گفت: قیمت ۱۰۸ هزار تومانی مر
برخی به آن استناد می‌کنند مربوط به هزینه های تولید در سال 
غ زنده ۶۸ هزار تومان بود اما با توجه به  گذشته است که نرخ مر

تورم و افزایش هزینه‌‌های تولید، قیمت‌‌ها تغییر کرده‌ است.
در چنین شــرایطی بــه نظر می‌رســد اصلاح ســاختار عرضه 
نهاده‌هــا، حذف واســطه‌ هــای ســودجو و ایجاد شــفافیت در 
غ از  زنجیــره توزیع باید در دســتور کار باشــد تا بــازار گوشــت مر
التهاب فعلــی خــارج و قیمت‌‌هــا به ســطوح منطقــی و واقعی 

بازگردد.

اخبـــــــار

سامانه بررسی برقراری مجدد یارانه
بنــا بــر اعــام وزارت تعــاون، کار و رفــاه اجتماعــی نشــانی 

الکترونیک »سامانه بررسی برقراری مجدد یارانه« اعلام شد.
بنــا بــر اعــام وزارت تعــاون، کار و رفــاه اجتماعــی ســامانه 
hemayat.sfara.ir بــرای تقاضــا در خصــوص بررســی مجــدد 

برقراری یارانه در دسترس عموم مردم قرار گرفت.
سامانه hemayat.mcls.gov.ir که برای نمایش دهک سایر 
خانوارهای مشــمول یارانه طراحی شده اســت در حال حاضر 
به دلیل اختلال موقت در شرکت زیرساخت وزارت ارتباطات و 

فناوری اطلاعات دچار قطعی موقت شده است.
کید  در همین راســتا، وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی با تا
بر پیگیری جهت رفع اختلال، اعلام کرد هموطنان می‌توانند 
تقاضای خود را در سامانه hemayat.sfara.ir مطرح و پیگیری 

کنند.
گفتنی اســت، طی ۲ ماه اخیر )مــرداد و شــهریور ۱۴۰۴( یارانه 
نقــدی حــدود ۶ میلیــون نفر حــذف شــده اســت. افــراد برای 
پیگیری موضوع و برقراری مجدد یارانه خود می توانند از طریق 

این سامانه اقدام کنند.

اخبـــــــار

سدهای تهران ۱۴ درصد آب دارند
حجــم ذخیــره آب در ســدهای تهــران در 
تاریخ چهارم مهرماه بیانگر این است که حجم 
مخــازن نســبت بــه ســال قبــل ۲۲۷ میلیــون 
مترمکعــب و نســبت بــه میانگیــن بلندمدت 
و  یافتــه  کاهــش  مترمکعــب  میلیــون   ۳۶۰
کنون ۱۴ درصد ثبت  درصد پرشــدگی ســدها ا
شــده اســت، موضوعــی کــه بیانگــر شــدت اثر 
خشکســالی‌های اخیــر و کاهــش بارش‌هــا بــر 

منابع آبی استان است.
به‌گزارش ایســنا، بررســی وضعیت پنج ســد 
کی از آن است  اصلی تأمین‌کننده آب تهران حا
که مجموع ذخایر آبی این ســدها تنها معادل 
۱۴ درصد ظرفیت پرشدگی مخازن است. این 
رقم نشــان می‌دهد تهران در آغاز پاییز با یکی 
از کمترین ســطوح ذخایر آبی سال‌های اخیر 

روبه‌رو است.
مطابــق آمــار شــرکت مدیریــت منابــع آبی، 
حجــم ذخیــره ســد امیرکبیــر از ۱۱۱ میلیــون 
مترمکعــب در ســال گذشــته بــه ۲۸ میلیــون 
مترمکعب کاهش یافته که نشان‌دهنده افتی 
چشمگیر و هشداردهنده است. سدهای لار، 
لتیــان و ماملو نیز تقریبــا نصف ذخایــر خود را 
از دســت داده‌اند و در شــرایطی شــکننده قرار 

دارند.
در ایــن میان، ســد طالقــان با وجــود اینکه 
همچنــان بیشــترین ســهم ذخیــره را بــه خود 
اختصاص داده، اما از ۲۵۸ میلیون مترمکعب 
سال گذشته به ۱۷۱ میلیون مترمکعب رسیده 
و این کاهــش نیز به‌وضــوح فشــار مضاعفی بر 

منابع آب تهران وارد کرده است.
عیســی بــزرگ‌زاده، ســخنگوی صنعــت آب 
نیــز در آخریــن نشســت خبــری خــود در مورد 
وضعیــت منابع آبــی تهــران اعلام کــرد: درصد 
پرشدگی سدهای تهران در امیرکبیر ۱۵ درصد، 
لتیان ۲۵ درصد، لار ۲ درصد، طالقان ۴۱ درصد 
و ماملــو ۸ درصد اســت و  بــه جز ســد طالقان، 
بقیه سدهای تهران یا به حجم مرده رسیده‌اند 

یا نزدیک به آن هستند.
کید می‌کننــد که بــا توجه به  کارشناســان تأ
محدودیــت منابع موجــود، مدیریــت مصرف 
و صرفه‌جویــی در بخش خانگی، کشــاورزی و 
صنعتی بیش از گذشته اهمیت پیدا می‌کند. 
ح‌هــای بازچرخانــی  همچنیــن توســعه طر
فاضــاب و اســتفاده از منابــع جایگزیــن از 
جملــه آب‌هــای زیرزمینــی بایــد در اولویــت 

سیاست‌گذاری قرار گیرد.
در شــرایط کنونــی، ذخیره پایین ســدهای 
تهــران می‌توانــد پیامدهــای جــدی بــرای 
تأمین پایدار آب شــرب میلیون‌ها شهروند در 
ماه‌های آینده داشته باشد. از همین رو، تداوم 
همــکاری مــردم در کاهــش مصــرف و اجــرای 
برنامه‌های مدیریت تقاضا برای عبــور از دوره 

کم‌آبی ضروری به نظر می‌رسد.

رشد بازار سهام

دیروز بازار سرمایه همچون سه روز گذشته 
کــه شــاخص کل  رشــد داشــت؛ بــه طــوری 
بــا افزایــش بیــش از ۳۴ هــزار واحــد به رقــم دو 

میلیون و ۷۳۵ هزار واحد رسید.
دیروز )سه‌شنبه( شاخص کل بورس اوراق 
بهادار تهران ۳۴ هزار و ۶۴۰ واحد رشد کرد و به 
رقم دو میلیون و ۷۳۵ هزار و ۱۷۴ واحد رسید. 
بــورس دو روز قبل وارد کانــال ۲.۶ و دیروز وارد 
کانــال ۲.۷ میلیــون واحد شــد. با فعال‌ســازی 
مکانیسم ماشــه انتظار می‌رفت بورس ریزش 

کند اما این‌گونه نشد.
در چهارمین روز هفته شــاخص هم‌وزن اما 
۵۶۵ واحد کاهش داشت و در عدد ۸۰۸ هزار و 

۲۴۶ واحد ایستاد.
دیروز تعداد سهام مثبت بورس ۱۴۷ عدد و 
ســهام منفی ۲۰۱ عدد بود. تعــداد خریداران به 
۸۳ هزار نفر رسید. به طور کلی بازار ۱.۲۸  درصد 

افزایش یافت.
همچنین ۵۳۴ هــزار فقره معامله بــه ارزش 
حــدود ۱۷ هزار میلیــارد تومــان در بازار ســهام 
انجــام شــد.فملی، فــارس و فــولاد بیشــترین 
تاثیــر مثبــت را بر شــاخص بــورس داشــتند. از 
کنش نیز می‌تــوان به وبملت،  نمادهــای پرترا

خودرو و خساپا اشاره کرد.
شــاخص فرابــورس ایــران دیــروز کاهش ۱۴ 
واحــد را تجربه کــرد و بــه ۲۴ هــزار و ۵۲۲  واحد 
رسید. تعداد معاملات دیروز فرابورس ۱۷۲ هزار 

فقره و ارزش آن ۳۴ هزار میلیارد تومان بود.
آریا و فزر بیشترین تاثیر مثبت را بر شاخص 
فرابورس داشــتند اما ســامان اثر منفــی ایجاد 
، وگــردش و خنــور نیــز از نمادهــای  کــرد. فــزر

کنش فرابورس بودند. پرترا
عمده کارشناســان معتقدند، بازار ســرمایه 
بــه لحــاظ بنیــادی شــرایط مطلوبــی دارد، اما 
متغیرهــای سیاســی، رکــود تولیــد و صنعــت، 
کمبــود نقدینگی، عــدم اعتماد ســهامداران و 
کنــون باعث شــده تا  فعالیــت نوســان‌گیری تا
بازار نتوانــد آن‌طور که باید و شــاید رشــد کند. 
با این حال، بــورس تا قبــل از ریزش‌های اخیر 
رکوردشکنی کرده و تا کانال ۳.۲ میلیون واحد 

رشد کرده بود.

: تــورم انتظــاری یکی از  آرمان ملــی – صدیقــه بهزادپور
عواملی است که به گفته کارشناسان، بخش بزرگی از افزایش 
قیمت انفجاری ارز، طلا و نوسانات در بازار سرمایه را برعهده 
دارد، در حقیقــت بازارهــای ایــران همــواره بــه رخدادهای 
کنشی سریع‌تر نسبت به دیگر نقاط  سیاسی، امنیتی و... وا
جهان نشــان می‌دهد. در این راستا فعال‌شــدن مکانیسم 
ماشه و بازگشت رســمی تحریم‌های بین‌المللی علیه ایران، 
در نــگاه اول بایــد یــک خبــر منفــی بــرای اقتصــاد و به‌ویــژه 
کنش به آن سریعاً  بورس تهران محسوب شود که باید در وا
نمودارها به رنگ قرمز درآید، اما اتفاقی که در عمل رخ داد، 
کاملاً خلاف این انتظار بود. شــاخص کل بورس در چند روز 
اخیر جهش‌های قابل‌توجهی را تجربه کرد و سرمایه‌گذاران 
حقیقی با ورود سنگین نقدینگی به بازار سهام، موتور رشد 
جدیدی را روشــن کردند، کارشناســان معتقدند برای درک 
ایــن پدیــده، بایــد زنجیــره‌ای از عوامــل اقتصــادی، روانی و 

سیاسی را کنار هم قرار داد. 

 جهش واقعی یا غیرواقعی 

بــه گــزارش »آرمــان ملــی«، ســپهر انصــاری کارشــناس 
اقتصادی در این باره گفت: وضعیــت کنونی اقتصاد ایران، 
بــورس بیــش از آنکــه بازتابــی از رونق واقعــی تولیــد و بهبود 
بنیادین اقتصاد باشد، بیشتر به تغییرات نرخ ارز و انتظارات 
کنش نشــان می‌دهــد، در حقیقت با فعال‌شــدن  تورمــی وا
مکانیســم ماشه، چشــم‌انداز افزایش فشــارهای خارجی بر 
اقتصاد ایــران تقویت شــد و در نتیجــه این موضــوع به ‌طور 
مستقیم بازار ارز را تحت تأثیر قرار داد و قیمت دلار آزاد را به 
قله‌های تاریخی جدید رساند. او افزود: جهش نرخ ارز از دو 
، بورس را به‌ صورت غیرمنتظره‌ای در مسیر صعودی  مسیر
قــرار داد، از یک طــرف با بــالا رفتــن ارزش ریالــی دارایی‌ها و 
، تغییر رفتار  درآمد شرکت‌های صادرات‌محور و از سوی دیگر
ســرمایه‌گذاران برای حفظ ارزش دارایی‌های خــود در برابر 
تورم و ســقوط ارزش ریال بیشتر شــد. بر این اساس، زمانی 
که دلار آزاد به محدوده ۱۱۱ هزار تومان رسید، انتظارات بازار 
تغییر کرد، هرچند از ظواهر اینگونه بر می‌آید که فاصله بزرگ 
میان نرخ ارز آزاد و توافقی نمی‌تواند برای مدت طولانی باقی 
بماند. چرا که در نهایت دولت ناچار خواهد شــد به ســمت 
واقعی‌تر کردن نرخ‌های رســمی حرکت کند. این کارشناس 
توضیح داد: بر اساس تجارب تاریخی، تثبیت دستوری نرخ 
ارز همیشه کوتاه‌مدت و شکننده است و همین انتظار باعث 
شــد گروه‌های دلاری بورس ماننــد پتروشــیمی‌ها، فلزی‌ها 
و پالایشــی‌ها مــورد توجه ویــژه قــرار گیرنــد. ســرمایه‌گذاران 
پیش‌بینــی کردنــد که بــا واقعی‌تــر شــدن نــرخ دلار توافقی، 
ســودآوری اســمی این صنایــع جهــش خواهد کــرد، به این 
ترتیب نقدینگی به سمت سهام این شرکت‌ها سرازیر شد و 

موج خریدهای سنگین در بازار شکل گرفت. 

 سهم عرضه و تقاضا 

او ســهم عرضــه و تقاضــا را یکــی دیگــر از شــاخص‌های 
تاثیرگــذار در بازار ســرمایه ذکــر و بیان کــرد: ســاختار عرضه 
و تقاضــا در بــازار ســهام به‌گونــه‌ای اســت کــه کوچک‌تریــن 
افزایش تقاضا می‌تواند به صف‌های خرید گســترده تبدیل 
شود، آنگونه که بازارها درماه‌های گذشته حکایت می‌کنند، 
بخش قابل‌توجهــی از ســهام در اختیــار صنــدوق تثبیت و 
حقوقی‌ها قرار گرفته بود و همین مسئله باعث شد که عرضه 
در کوتاه‌مــدت محــدود شــود و هــر مــوج تقاضا، به‌ســرعت 
به رشــد قیمت‌هــا منجر شــود. در حالــی کــه در بــازار طلا یا 
صندوق‌های مبتنی بر طلا، امکان انتشار واحدهای جدید 
وجود دارد و عرضه می‌تواند به سرعت تقاضا را تعدیل کند، 
بورس چنین انعطافی ندارد، از این رو نقدینگی تازه‌ای که از 
صندوق‌های درآمد ثابت و ابزارهای کم‌ریسک خارج شد، با 
شدت بیشتری در بورس اثر گذاشت و جهش‌های شاخص 
را رقــم زد. این کارشــناس توضیــح داد: از جملــه عواملی که 
می‌تواند رشــد بورس بعــد از مکانیســم ماشــه را توجیه کند 
اینکــه دربــازه زمانی پیش از فعال شــدن مکانیســم ماشــه، 
بخش بزرگی از ریسک‌های سیاسی و اقتصادی در ماه‌های 
گذشــته پیش‌خور و تاثیر این رویکرد در بازار کمتر شد. بازار 
سرمایه پیش‌تر با ریزش‌های پی‌درپی به سطوحی رسیده 
بود که می‌توانست نوعی کف قیمتی محسوب شود، به این 
ترتیب، فعال‌شــدن مکانیســم ماشــه و بازگشــت تحریم‌ها، 
، اثــر روانی شــدید نزولی بر بورس نداشــت؛  برخلاف انتظــار
زیرا فعالان بازار معتقد بودند بســیاری از این ریسک‌ها قبلاً 

در قیمت‌ها منعکس شده است و در نتیجه افزایش نرخ ارز 
به‌عنوان سیگنال تازه‌ای عمل کرد که معادلات را تغییر داد 

و انگیزه خرید ایجاد کرد. 

 تکرار تاریخ در بورس
انصــاری ادامــه داد: وجــه تمایــز وضعیــت فعلــی بــا 
کنون  تجربه‌های گذشــته در شــرایط مشــابه آنچه که هــم ا
کم اســت، بایــد گفت کــه، در اوایــل دهــه ۹۰ و همچنین  حا
ســال‌های ۹۸ و ۹۹، تحریم‌ها و جهش نرخ ارز موجب رشــد 
قابل‌توجه شــاخص بورس شدند، ولی آن رشــدها عمدتاً بر 
بســتری از بی‌ثباتی و هیجان شــکل گرفتنــد و در نهایت به 
حباب و سقوط منجر شــدند، ولی در شــرایط کنونی پس از 
 ، بازگشــت اســنپ بک به عنوان یک عامل تاثیرگذار در بازار
بازار سرمایه نسبت به گذشته کمی پخته‌تر شده و مدیریت 
روانی بهتری بر آن اعمال می‌شود. او اضافه کرد: بورس طی 
ماه‌های اخیر اقداماتی مانند افزایش شــفافیت اطلاعاتی، 
کنترل معاملات و حضور فعال حقوقی‌ها در حمایت از بازار 
را در دستور کار قرار داد و در نتیجه همین سیاست گذاریها، 
باعث شد بازار در برابر شــوک سیاسی اخیر مقاومتر باشد و 

مسیر نقدینگی همچنان به سمت سهام حفظ شود. 

 هشداری برای واقع‌بینی

کید بــر اینکه باید در شــرایط کنونی واقــع ‌بین بود،  او با تا
گفت: رشــد اخیر بورس بیــش از آنکه ناشــی از بهبود واقعی 
اقتصــاد باشــد، ریشــه در کاهــش ارزش ریال و رشــد اســمی 
خ دلار باعــث می‌شــود درآمــد  دارایی‌هــا دارد. افزایــش نــر
شرکت‌های صادرات ‌محور در صورت‌های مالی آنها به ریال 
بالاتر محاســبه شــود و این تصور ایجاد شــود که ســودآوری 
رشد کرده است، ولی در واقع این یک توهم پولی است؛ چرا 
که ارزش دلاری شرکت‌ها تغییر چندانی نکرده و تنها به دلیل 
افت ارزش پــول ملی، ارقــام بزرگ‌تــری در گزارش‌های مالی 
گرچه شــاخص بورس در ظاهر  ظاهر شده اســت. بنابراین ا
رشد می‌کند، اما این رشد بیشتر تورمی است تا اینکه بتوان 
از آن به عنوان تغییرات زیرســاختی یاد کرد. این کارشناس 
درباره اینکــه این رویکرد تــا چه زمانی ماندگار اســت، گفت: 
این مســأله به چند عامل کلیدی بســتگی دارد. اصلیترین 
عامــل، سیاســت ارزی دولــت اســت، یعنــی چنانچــه بانک 
مرکزی همچنان بــر تثبیت نرخ ۷۰ هزار تومانــی دلار توافقی 
اصــرار کند، فاصلــه ۶۰ درصــدی میان نــرخ آزاد و رســمی به 
رانت گسترده‌ای منجر خواهد شد، این شکاف هم می‌تواند 
ســودآوری بنگاه‌هــا را تحــت فشــار قــرار دهــد و هــم اعتماد 
ســرمایه‌گذاران را از بیــن ببــرد. در ایــن وضعیــت، شــرایطی 
احتمال بازگشــت بورس به رکود و حتی ریــزش وجود دارد، 
خ‌هــای رســمی را واقعی‌تر  ولی چنانچــه دولت بــه ‌تدریج نر
کند، انگیزه ســرمایه‌گذاری در صنایــع دلاری حفظ خواهد 
شــد و بورس می‌تواند بخشــی از رشــد خود را ادامه دهد. از 
، ورود و خروج نقدینگی حقیقی عاملی مهم در  ســوی دیگر

تثبیت یا غیر از آن محســوب می‌شــود. بر اساس داده‌های 
اخیر، در سه روز بیش از پنج هزار میلیارد تومان پول حقیقی 
گر این روند ادامه پیدا کند و  وارد بازار ســهام شــده اســت، ا
ارزش معاملات خرد به بالای ده هزار میلیارد تومان برســد، 
می‌توان چشم‌انداز شفافتری برای ادامه رونق بورس ترسیم 
کرد، ولی بــازار ســرمایه ایران بارها نشــان داده کــه به همان 
سرعت که صعود می‌کند، می‌تواند در مواجهه با یک شوک 

یا ناامیدی، مسیر نزولی شدیدی را تجربه کند. 

 انتظارات روانی بازار
انصاری انتظارات روانی بازار و مدیریت آن را بســیار مهم 
ذکــر و بیــان کــرد: ســرمایه‌گذاران در شــرایط بی‌اعتمــادی 
نسبت به سیاســت‌های اقتصادی و ناپایداری تصمیمات، 
بــه ‌ســرعت رفتــار گلــه‌ای از خــود نشــان می‌دهنــد. از ایــن 
گــر ســازمان بــورس بتوانــد بــا شفاف‌ســازی، حمایــت  رو ا
، اعتمــاد نســبی را حفــظ کند،  هوشــمندانه و نظــارت مؤثــر
گر در صورت  احتمال پایداری رشد بیشــتر خواهد شد، اما ا
گهانی یا سیاســت‌های متناقض، خروج  بروز تصمیمــات نا
ســریع ســرمایه‌گذاران اجتناب‌ناپذیــر اســت. او توضیــح 
کنشــی طبیعــی بــه جهش  داد: قطعــا رشــد اخیــر بــورس وا
نــرخ ارز و انتظــارات تورمی اســت، یعنــی فعــالان اقتصادی 
در شــرایط نااطمینانــی، همــواره بــه دنبــال دارایی‌هایــی 
می‌گردند که ارزش خود را در برابر تــورم حفظ کنند، در این 
بین طلا، ارز و ســهام سه گزینه اصلی هســتند، ولی به دلیل 
محدودیت‌هــای عرضــه و امــکان کســب ســود کوتاه‌مــدت 
بالاتــر در بــورس، بخش عمــده نقدینگــی در روزهــای اخیر 
به ســمت ســهام حرکت کرده اســت، از این رو، رشــد کنونی 
بیش از آنکه نشانه بازگشت اعتماد بنیادی به بازار سرمایه 
باشد، محصول ترکیب شرایط خاص عرضه، انتظارات ارزی 

و مدیریت روانی بازار است. 

 چشم‌انداز بازار سرمایه

این کارشناس معتقد است: چشــم‌انداز بورس در ادامه 
مسیر به شدت به تحولات سیاسی و ارزی گره خورده است 
و چنانچه دولت ناچار به پذیرش نرخ‌های بالاتر دلار شــود 
و تحریم‌ها فشــار جدی‌تری بر درآمدهــای ارزی وارد کنند، 
احتمالاً بــورس همچنان از مســیر تورمی رشــد خواهد کرد، 
گــر سیاســت‌های دســتوری ادامه یابد و شــکاف  امــا قطعاً ا
میان نرخ‌ها پابرجا بماند، خطر رکود دوباره جدی است. در 
گر رشد اخیر بورس بیش از آنکه نشان‌دهنده  نهایت اینکه، ا
بهبود واقعــی اقتصاد ایران باشــد، بازتابی از شــرایط تورمی 
کنــش طبیعــی ســرمایه‌گذاران بــه ریســک‌های فزاینده  و وا
اســت و قطعاً تنها با ترکیبی از مدیریت هوشمندانه، اصلاح 
سیاســت‌های ارزی و بازگردانــدن اعتمــاد بــه ســهامداران 
می‌تــوان این رشــد را به مســیری پایدارتــر و ســالم‌تر تبدیل 
کرد، در غیر این صورت، تجربه‌های تلخ گذشته ممکن است 

دوباره تکرار شود. 

»آرمان ملی« دلیل رشد بورس پس از مکانیسم ماشه را بررسی می‌کند

جهش فنر بورس در بازگشت اسنپ بک

معاون وزیــر راه و شهرســازی با بیــان اینکه کاهــش تورم 
اجاره بها از ۶ ماه گذشــته آغاز شــد، گفت: وضعیت اقتصاد 
، خــروج اتبــاع افغــان،  کلان و کاهــش تــوان اقتصــاد خانــوار
جنگ ۱۲ روزه و تصویب و اجرای بســته مدیریت بازار اجاره 

از عوامل اثرگذار در کاهش تورم اجاره بها هستند.
حبیب اله طاهرخانی، معاون مسکن و ساختمان وزارت 
راه و شهرســازی در گفت‌وگــو با ایلنــا با بیان اینکه تابســتان 
خ تــورم اجــاره بهــا کاهشــی بــود، اظهار داشــت:  امســال نر
نمودار تورم اجاره کاهشی و نزولی اســت، در تابستان سال 
گذشته نرخ اجاره حدود ۴۳ درصد بود اما تابستان امسال 
این عدد کاهش پیدا کرد. وی ادامه داد: کاهش تورم اجاره 
بها تقریبا از ۶ ماه قبل شروع شد و الان به حدود ۳۴ درصد 
رســیده که نســبت به مدت زمان مشابه سال گذشــته تا ۱۰ 

درصد ریزش داشته اشت. 
کید کرد: نکته حائز اهمیت  معاون وزیر راه و شهرسازی تا
این است که در عین حال در دوره گذشته، نرخ تورم اجاره 
از تورم عمومــی بالاتر بود. اما در حال حاضــر تورم اجاره بها 
از تــورم عمومــی پایین‌تــر اســت و تمام این شــواهد نشــان 

می‌دهد، تعدیل در نرخ اجاره صورت می‌گیرد. 
طاهرخانی درباره دلایل ریزش تورم اجاره در طول چند 

ماه گذشــته گفت: کاهش تــورم اجــاره بها دلایــل مختلفی 
دارد اما به طور کلی تحــولات کلان اقتصــاد در این موضوع 
اثرگــذار اســت. موضــوع مهــم در کاهش تــورم اجــاره بحث 
اقتصاد خانــوار و بخــش تقاضــا اســت و از آنجایی کــه توان 
پرداخت اجاره بها کشش افزایش را نداشت، تورم نرخ اجاره 

تعدیل شد. 
معاون مسکن و ساختمان وزارت راه و شهرسازی افزود: 
دلیل موثر دیگر در کاهش تورم اجاره بها خروج اتباع افغان 
و مهاجران از کشور است. خروج اتباع و مهاجران در کاهش 
نرخ اجــاره مناطق کــم برخــوردار اثــر گذاشــته و در مناطق 

پیرامونی تهران این کاهــش اجاره بها کاملا ملموس اســت 
و می‌توان گفــت در مناطــق پایین‌تــر از منطقــه و محدوده 
خ اجــاره را در پــی خــروج  میــدان انقــاب ایــن کاهــش نــر

مهاجران مشهود است. 
کید کرد: البتــه دلیل دیگر اثر گــذار در کاهش تورم  وی تا
اجاره بها جنگ ۱۲ روزه بود و اساســا مردم نشــان دادند که 
بحران‌هایی مانند کرونا و جنگ سعی می‌کنند که با یکدیگر 
مدارا و همراهی داشــته باشــند و در مجموع جنگ ۱۲ روزه 
هم در کاهــش تورم اجاره بهــا بی‌اثر نبود و یک جــو روانی را 
خ اجاره و  ایجاد کرد که اغلــب موجران با مســتاجران در نــر

تمدید مدارا کردند. 
طاهرخانــی با بیــان اینکــه ثبــات سیاســت‌گذاری کمک 
می‌کند بــازار دچــار تنش نشــود و تابســتان امســال شــاهد 
این روند در بازار مســکن بودیم، اظهار داشــت: وزارت راه و 
شهرســازی و معاونت مســکن و ســاختمان ابتدای امسال 
بســته مدیریت اجاره را تصویب کرد و استان‌ها پس از ابلاغ 
آن، به ســرعت این مصوبات را لازم الاجرا و آن را پیاده کرند. 
از این رو ســیگنالی را بــه بازار دادیــم که که دولت سیاســت 
ورود به بازار اجاره و مدیریت آن را دارد و همین اقدام هم در 

کاهش تورم اجاره اثرگذار بود.

معاون وزیر راه و شهرسازی مطرح کرد:

ریزش تورم اجاره بها در تابستان امسال

 بازار سرمایه پیش‌تر با ریزش‌های پی‌درپی به سطوحی رسید که می‌توانست 
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