
طلا بخریم یا صندوق طلا
در چند مــاه اخیر همزمان بــا اوج گرفتــن قیمت‌های انس 
جهانی طلا از یک ســو و نوســانات قیمتی در بازار داخلی ارز و 
تأثیرگذاری آن بر نرخ طلا، بســیاری از مردم به ســمت تبدیل 

دارایی‌های نقدی خود به طلا هستند.
از ســوی دیگر بازدهی صندوق‌های طــا خصوصا بازدهی 
یــک ســاله برخــی از صندوق‌هــا از رقــم ۱۵۰ درصــد هــم فراتــر 
رفته اســت که نــه تنها به حفــظ دارایــی ســرمایه‌گذاران منجر 
شــده، بلکه با توجــه به اینکــه از تورم نیز پیشــی گرفته اســت، 
ســبب افزایش واقعی دارایی برخی از دارندگان این یونیت‌ها 
شــده اســت.این صندوق‌هــا بــا برخــورداری از نقدشــوندگی 
بالا، شــفافیت در ترکیب دارایی‌ها و بازدهی فراتــر از نرخ تورم، 
توانســته‌اند جایگزینی مناســب برای خرید طلای فیزیکی در 

سبد سرمایه‌گذاری خانوارها و سرمایه‌گذاران حرفه‌ای باشند
مجموعه این اتفاقات سبب شده تا بسیاری از خانواده‌ها در 
نحوه چینش سبد اموال خود از میان انواع دارایی‌ها بخصوص 
خریــد واحدهــای ســرمایه‌گذاری صندوق‌های طــا یا طلای 
فیزیکی دچار ابهام شــوند.تملک یونیت‌هــای صندوق طلا، 
زیان بســیار کمتری در هنگام نقدشوندگی نســبت به هنگام 

فروش طلای فیزیکی دارد
در همیــن ارتباط ســید محســن موســوی کارشــناس بــازار 
ســرمایه در گفت‌وگو با ایرنا با مقایســه مزیت هــای واحدهای 
ســرمایه‌گذاری صندوق‌هــای طلا و همچنین طــای فیزیکی 
اظهار داشت: ما همواره به سرمایه‌گذاران پیشنهاد می‌دهیم 
گر هر  سبدی از دارایی‌ها را برای ســرمایه‌گذاری تهیه کنند تا ا
یک از انواع بازارها رشد و افت داشتند، این سبد سرمایه‌گذاری 
بتواند در مرحلــه اول جلوی ریــزش ارزش منابــع را بگیرد و در 

مرحله بعد به سوددهی برسد.
وی دربــاره اینکه چــه زمانــی می‌توانیم از ســوددهی ســبد 
دارایی یاد کنیم؟ گفت: سوددهی زمانی است که بیشتر از تورم 
گر بازدهی بالاتر از تورم  موجود در کشور، بازدهی کسب کنیم؛ ا

باشد، می‌توانیم بگوییم به سوددهی رسیده‌ایم.
موســوی بیــان کــرد: صندوق‌هــای طــا یکــی از بهتریــن 
ابزارهایی هســتند که کارکرد خــود را در بازار ســرمایه به خوبی 
پیدا کرده‌انــد و حدود ۲۵۰ همت توانســته‌اند از منابع مردم را 
به عنوان سرمایه‌گذاری جذب کنند. به عبارت دیگر یک ابزار 
کارآســت که در زمان مناســب در جایگاه خودش قــرار گرفت و 

سبب شده تا نیاز مردم به سرمایه‌گذاری را تسهیل کند.
این فعال بازار ســرمایه ادامه داد: طلای فیزیکی مشکلاتی 
مانند محل نگهــداری یا مطابق عیــار و وزن طــای خریداری 
شــده بــا آنچــه از ســوی فروشــنده ادعــا شــده، دارد در حالــی 
کــه ایــن مشــکلات در صندوق‌هــای طــا نیســت چــون ایــن 
صندوق‌ها صندوق‌های طلای با استاندارد مشخص شامل 
شــمش یک کیلویی یا سکه با عیار اســتاندارد را که نزد شرکت 
بورس کالا گواهی شده را خریداری می‌کند بنابراین خریداران 
واحدهای سرمایه‌گذاری صندوق‌های طلا دغدغه‌های ایمنی 
و امنیت خریــد طــای فیزیکــی را ندارنــد.وی از دیگــر مزایای 
خرید یونیت‌های سرمایه‌گذاری صندوق طلا را نقدشوندگی 
گر کســی بخواهــد واحدهای  بــالای آن دانســت و ادامه داد: ا
صندوق طلا را بفروشــد، به راحتی برایش امکان‌پذیر اســت و 
به سرعت به منابع خود می‌رســد لذا صندوق‌های طلا یکی از 
بهترین روش‌های سرمایه‌گذاری هم به لحاظ نقدوشوندگی، 
هــم مدیریــت دارایــی و هــم بــه لحــاظ دور شــدن از خطرات 
خالی‌فروشی برخی پلتفرم‌های فروش آنلاین طلا یا نامناسب 
بودن عیار محصولی که از ســوی برخی طلافروشــان به مردم 

عرضه می‌کنند، است.
مدیرعامل یک شرکت تأمین سرمایه یادآور شد: در کشور ما 
تا زمانی که مواردی چون کسری بودجه یا نوسانات ارزی باقی 
اســت و درآمدهای دولت نتواند کسری بودجه را جبران کند، 
طلا جزو اولین دارایی‌هایی خواهد بود که امکان رشد قیمت 
دارد لذا برای اینکه پوشش ریسک داده و قدرت پول مالکان 
واحدهای سرمایه‌گذاری صندودق‌های طلا در هنگام تبدیل 

به ریال حفظ شود، صندوق طلاست.
وی با بیــان اینکــه ابزار صنــدوق طلا کامــا در بازار ســرمایه 
کیــد کرد: در حــال حاضر بســیاری از فعــالان بازار  جا افتاده تأ
سرمایه ۱۰ تا ۳۰ درصد از پرتفوی خود را در بخش صندوق‌های 

طلا سرمایه‌گذاری کرده‌اند و امکان جذب بیشتر هم هست.
موســوی در خصــوص فاصلــه زیــاد قیمــت واقعــی طــا 
برای دارنــدگان ایــن دارایی بــا قیمت زمــان فــروش آن و نبود 
ایــن مشــکل در هنــگام ابطــال واحدهــای ســرمایه‌گذاری 
صندوق‌های طلا تصریح کرد: بر اســاس NAV صندوق‌های 
کالایی طلا که طبق فرمول تقسیم سرمایه صندوق طلا مبتنی 
بر موجودی سکه و شــمش آن صندوق بر تعداد یونیت‌های 
صادر شده است تعیین می‌شود، قیمت ابطال یونیت‌ها برآورد 
می‌شود ضمن اینکه همه صندوق‌های طلا بازارگردان دارند از 
سوی دیگر صندوق‌های طلای قدیمی‌تر جذابیت بیشتری 
دارند چون از گذشته دارایی طلا داشته‌اند و نقدشوندگی آنها 
کاملا تضمین شده اســت و اینگونه نیســت که فاصله صدور و 
ابطال واحدهای ســرمایه‌گذاری )فاصله قیمت زمان خرید با 
زمان فروش یونیت‌هــا( مانند برخی طلافروشــان، بســیار بالا 
باشد و معمولا با استاندارد مناسبی در حال معامله هستند. 
ضمن اینکه دارندگان این یونیت‌ها می‌توانند به راحتی دارایی 
خود را به ابــزار دیگر بازار ســرمایه تبدیل کنند.ایــن فعال بازار 
ســرمایه درباره اینکه واحدهای ســرمایه‌گذاری صندوق‌های 
قدیمی طلا را بخریم یــا در پذیره‌نویســی صندوق‌های جدید 
شــرکت کنیــم؟ گفــت: صندوق‌هــای قدیمی‌تــر طــا معمــولا 
دارایی نقدی کمتری دارند چون عمده دارایی خود را به طلا 
تبدیل کرده‌اند لذا صــدور و ابطال روزانــه را راحت‌تر مدیریت 
می‌کنند بنابراین صندوق‌هــای طلای قدیمی‌تر، »درلحظه« 
امــکان صــدور واحدهــای جدیــد را به دلیــل پشــتوانه طلای 
خــود، دارا هســتند و ریســک کمتــری خواهند داشــت. با این 
حــال در صندوق‌هــای جدیدتر طــا نیز منابعــی کــه از مردم 
جمــع‌آوری می‌شــود، ســعی می‌کننــد با ســرعت بیشــتری به 
دارایــی طــا تبدیــل کننــد.وی متوســط بازدهــی یــک ســاله 
صندوق‌هــای طــای قدیمی‌تــر را ۱۳۰ درصــد عنــوان و درباره 
اینکه آیا داشتن NAV منفی از سوی برخی صندوق‌ها، عاملی 
برای تصمیم‌گیــری فعالان بازار ســرمایه در خصــوص خریدن 
یا نخریدن واحدهای سرمایه‌گذاری یک صندوق طلا هست 
یا خیــر؟ اعــام کــرد: از نظــر مــن تفــاوت چندانــی در عملکرد 
گر بخواهیم بازدهی بیشتری بگیریم اما  صندوق ندارد؛ ولی ا
همزمان ریسک بالاتری داشته باشیم، بهتر است واحدهای 

سرمایه‌گذاری صندوق‌های سکه را خریداری کنیم.

 همزمــان بــا اِعمــال مکانیســم ماشــه و چالش‌هــای 
بسیاری که در مســیر فروش نفت و مبادلات تجاری ایران 
پیش‌بینی شــده اســت، احتمال کســری بودجه در ســال 
جــاری و آینــده، رویکردی اســت کــه بــه گمان همــگان به 
احتمال زیاد اقتصاد و معیشت کشور را به چالش خواهد 

کشید. ارزیابی شما در این خصوص چیست؟
کســر بودجــه در مفهوم کلــی بــه مابه التفــاوت مصــارف و 
منابــع بودجــه اتــاق می‌شــود، اما بــا توجــه بــه تفاوت‌های 
مفهومــی در اشــکال مختلف کســر بودجه یعنی »کســری در 
لایحه بودجه«، »کسری در قانون بودجه«، »کسری عملکرد 
کســری شــامل تعهــدات ناتمــام و بدهی‌هــای  بودجــه«، »
پنهان«، »کســری مصــارف فرابودجــه‌ای«، »کســری بودجه 
عملیاتــی« و... آمارهــای متفاوتــی اعلام می‌شــود، ولی آنچه 
بطــور متعــارف از مفهــوم کســری بودجــه دریافــت می‌گردد، 
در واقــع کســری منابــع عمومی نســبت بــه مصــارف عمومی 
است، که تقریباً طی بیش از ۴ دهه گذشــته همواره حتی در 
مقاطعی که درآمد‌های نفتی افزایشــی بوده، وجود داشــته، 
اما نکته مهــم آن نحوه تأمیــن کســری‌ها در مراحل مختلف 
بــوده اســت. در ایــن میــان، بانک‌هــای مرکــزی مســتقل بــا 
بهره‌گیــری از ابزار‌هــای مهم سیاســت‌های پولــی، همچون؛ 
، نــرخ ذخیــره قانونــی و تنزیل  نــرخ بهــره، عملیــات بــازار بــاز
مجدد تلاش می‌کنند بدون خلق تــورم به تأمین منابع مالی 
کســری بودجه به پردازند، در واقع یکــی از مهمترین اهداف 
سیاست پولی بانک‌های مرکزی كشورهای پیشرفته، کنترل 
نقدینگی و تور‌م و حفظ ارزش پول ملی اســت، اما متاسفانه 
در ســاختار معیــوب اقتصــاد سیاســی جمهوری اســامی به 
کارآمدی سیاست‌های پولی بانک‌مرکزی، سهل‌ترین  علت نا
راه برای تأمین کســری بودجه در ســال‌های مختلف، انتشار 
اسکناس، به درخواست دولت به بهای افزایش تورم، کاهش 
ارزش پول ملی، تنزل قدرت خرید و در نهایت، کاهش رفاه و 
فرو غلطیدن اقشار متوسط و پایین‌تر جامعه در ورطه فقر و 
كت  کت بوده است، به گونه‌ای که ایران از نظر شاخص فلا فلا
در بین ٢٠ كشور فقیر دنیا قرار گرفته اســت، چرا که دو بخش 
مهم این شاخص كه تورم و بیكاری است هردو روند افزایشی 
داشته‌اند. این شاخص تا قبل از خروج ترامپ از برجام كمتر 
ار ٣٥٪‌ بوده اما پــس از آن رو به افزایش گــذارده به طوری كه 
در ســال ٢٠٢٢ بر اســاس محاســبات پروفسور اســتیو هانكه، 
اقتصــادان دانشــگاه جــان هابكینز بــه ٣/٧٣٪‌ رســیده و در 

، فراتر از ٨٠٪‌ است .  حال حاضر

 آمارهایی که شما ذکر کردید که در نهایت به دشواری 
معیشــت مردم و... می‌انجامــد را می‌توان شــاخصی برای 
کــت دانســت و چگونــه می‌تــوان این  تعییــن شــاخص فلا
شــاخص‌ها را با وجود شــرایط کنونی و تبعات اســنپ بک 

و... بهبود بخشید؟
با اســتناد به آمارهای فوق که از ســوی مراجع بین المللی 
كت را ناشی  منتشر شــده اســت، می‌توان رشــد شــاخص فلا
از ســاختار نامناســب نظــام پولــی، مالــی، عرضــه و تقاضــا، 
كارآمــدى سیاســت‌های بودجــه‌ای و مالــی دولت‌هــا و  نا
سیاســت‌های پولــی مخــرب بانــك مركــزی در تولیــد تــورم و 
بیــكاری از یــك ســو و تاثیــر پذیــری اقتصــاد ملــی از برقــراری 
كثــری ترامپ از ســال ١٣٩٧ پــس از خروج از  تحریم‌های حدا
برجام دانســت، كه ایــن خــود از نظر نشــانه شناســی، اثرات 
هجمه سنگین تحریم‌ها بر اقتصاد كشور است كه شوربختانه 
هنوز بســیاری از مســئولین آن را انكار میك‌ننــد. در حالی که 
بدیهی اســت كه تحریم‌های شورای امنیت ســازمان ملل با 
اجرایی شدن مكانیســم ماشه باز گشته اســت، نگرانی‌های 
جامعه جهانــی در مورد پروژه‌های مطــرح، در ورود تدریجی 
كشــورهای عضــو ســازمان ملل، بــه فــاز اِعمــال تحریــم علیه 
ایــران و تشــدید فشــارهای اقتصــادی و سیاســی جهانــی و 

تنگتر شــدن انزوای كشــور بازتاب یافته اســت كــه نتیجه آن 
، چاپ اسكناس  كاهش درآمدهای ارزی، كسر بودجه بیشتر
و در نهایت افزایش تورم و بیكاری و رشــد بی‌سابقه شاخص 
كت اســت که زندگی را در ذائقه الکاپن‌ها، کاسبان تحریم  فلا
و رانتخواران شیرین و کام اقشار متوسط و پایین‌تر جامعه را 

تلخ نموده است.

 طبق آنچه که شما به آن اشــاره کردید، کسری بودجه 
ســال جــاری تا چــه حــدود خواهــد رســید و آیــا فرضیــه یا 

رویکردی برای جبران آن در شرایط کنونی وجود دارد؟
بر اساس آنچه که برآورد شــده است، كسری بودجه امسال 
بــه حــدود ٨٠٠ هــزار میلیــارد تومــان خواهــد رســید، درحالــی 
كه بــرآورد صنــدوق بین‌المللــی پول بــا اختلافی فاحــش ١٨٠٠ 
میلیارد تومان اعلام شــده اســت، كــه البته ایــن رقم بــا برآورد 
مركز پژوهش هــای مجلس در مورد كســری بودجه عملیاتی، 
یعنی عــدم تعــادل در بودجه جــاری بدون احتســاب بودجه 
عمرانی، در لایحه بودجه قبل از تصویب، مشابهت دارد. اما در 
مجموع، مغایرت‌های آماری به مفهوم تفاوت‌ها و ناسازگاری 
بین داده‌هــا و آمارهای مختلف درباره یك موضوع مشــخص، 
همواره در ایــران وجود داشــته كه در برخــی از مــوارد، معلول 
تفــاوت در متدولوژی محاســباتی، موقعیت‌های خاص زمان 
انتشــار و معمولاً بــا انگیزه‌های سیاســی با فشــار بر اعــام آمار 
خوش بینانه همراه اســت، این مغایرات بطور آشكار در اعلام 
GDP و یا نرخ تــورم، از ســوی دو نهاد بانــك مركــزی و مركز آمار 
ایران آشكار اســت، اما آنچه که مسلم اســت، این مغایرات در 
که به عنوان مثال  مورد اعلام كسری بودجه شدید‌تر است، چرا
هزینه‌های كنترل افــكار عمومی، هزینه‌هــای اعطای رانت به 
گروه‌های خاص به منظور حامی‌پروری، فاقد شفافیت هستند 
کثر اوقات گزارش نمی‌شوند، اما ما تخصیص بهینه منابع  و در ا
را بین نیازهای بخــش واقعی اقتصــاد با خطر انحــراف روبه‌رو 
می ســازند و به طور غیر مســتقیم و پنهــان بر ناتــرازی بودجه 
و در نهایت، تورم می‌افزایند و بســتر بروز و ظهــور ناترازی‌های 

مالی و فساد در همه ابعاد اقتصادی کشور را فراهم میك‌نند. 

گر مکانیسم   با نگاهی به آنچه که شما اشــاره کردید، ا
گشــت تحریم‌های بین‌المللی وجود نداشت،  ماشه و باز
کت و... وضعیت بسیار متفاوتی  تورم و شــاخص‌های فلا
بــا آنچه که پیــش از آن شــاهد آن بودیــم، باقــی می‌ماند؟ 

گــر برجام از بین نرفته بــود، تفاوت وضعیت  از طرف دیگر ا
اقتصادی و... را با زمان حال چگونه ارزیابی می‌کنید؟

در حقیقــت عامــل مهــم دیگــری كــه بودجه‌هــا را بــا عدم 
تعــادل و اقتصاد كشــور را با تــورم بیش از ٥٠ درصــدی روبه‌رو 
كرده تنها عوامل یاد شده نیستند بلكه تحریم‌های اقتصادی 
همانطــور كــه اشــاره كــردم، بر شــدت آنهــا افــزوده اســت. در 
دوران برجــام حجم ناترازی‌ها و تورم بســیار پایین‌تر از ســال 
١٣٩٧، )زمان خروج ترامــپ از برجام ( تا به امروز بوده اســت. 
به گونه‌ای که در پایان ١٣٩٦ تورم تك رقمی )٦/٩٪‌( شد اما با 
كثری آمریكا میانگین نرخ تورم از ٩٧  استقرار تحریم‌های حدا
تا پایان ١٤٠٣ به 44/7 درصد و نرخ تورم تجمیعی به 1233/7 
درصد رســید و نرخ دلار در همیــن بازه زمانــی از ٤٨٩٩ تومان 
با 1839/17 درصد افزایش به ٩٥ هــزار تومان صعود كرد و یك 
فاجعه اقتصادی را رقم زد، از آن پس نیز با وقوع جنگ ١٢ روزه 
و بازگشت تحریم‌های شــورای امنیت، همچنان در سطحی 

فراتر از ١١٠ هزار تومان در نوسان است. 

 راهــكار برون‌رفــت از معضــات داخلــی و خارجــی در 
حوزه‌های مختلف اعم از اقتصادی، اجتماعی، سیاســی، 

امنیتی و... چیست؟
در حقیقت سوال همگان این است که چگونه می‌شود از 
بند اسارت اختاپوسی که با هشــت بازوی مکنده خود یعنی 
كســر بودجه، مازاد نقدینگی، وابستگی به درآمدهای نفتی، 
، بیكاری،  تورم، كاهــش ارزش پــول ملی، افزایــش بهــای دلار
فقر گســترده که اقتصاد کشــور را مصــرف می‌کند راهــی برای 
نجــات یافــت و در عرصــه بین‌المللــی از تیــررس تحریم‌های 
جهانی در امــان بود؟ ایــن امــر در مراحل ابتدایی، مســتلزم 
شناســایی كامــل عوامــل ایجــاد كســر بودجــه و تورم و ســایر 
مؤلفه‌های ذكر شــده است، ســپس باید با درایت و عقلانیت 
و درك صحیح از واقعیات نســبت به خنث‌ىســازی آنها اقدام 
کرد. بحــث چگونگی ایــن اقدامــات از حوصله ایــن گفت‌وگو 
ج اســت امــا ســر فصل‌هــای ایــن اقدامــات را می‌تــوان  خــار
بطور خلاصــه وار مورد بحــث وبررســی قــرار داد. در حقیقت 
رویکردهایــی ماننــد؛ اصــاح ســاختار بودجه، اصــاح نظام 
بانكی، اســتقلال بانك مركزی، اصلاح نظــام مالیاتی، كاهش 
هزینه‌های غیر ضرور دیوانســالاری، تنــازل هزینه‌های برون 
مرزی، تقلیــل یا حــذف مصارف غیــر بودجــه‌ای تحمیلی به 
دولــت نظیــر هزینه‌هــای نهادهــای تبلیغــات ایدئولوژیــك، 
صداوســیما، خصوصی‌ســازی واقعی، انتظام مالــی بودجه، 
مبــارزه بی‌امــان بــا فســاد و مفســدین، بازگردانــدن اعتمــاد 
عمومــی، در مجمــوع اینکــه بخشــی از ایــن اقدامــات اســت 
که ذیــل سیاســت‌های داخلی نظــام تعریف می‌شــود، اما در 
حــوزه سیاســت‌گذاری‌های خارجــی، تجدید نظــر در برخی 
سیاســت‌ها، ایجــاد روابط متــوازن با شــرق و غــرب، تعهد به 
قوانین بین‌المللــی و قرارگرفتــن در زنجیره تأمیــن جهانی به 
مفهوم برون‌رفت از انزوای اقتصادی و سیاسی، بومی‌سازی 
الگوهــای پیشــرفت و توســعه‌ کشــورهای توســعه یافتــه و... 
از جملــه اقدامــات بنیادینــی اســت کــه همزمــان بــا اعمــال 
سیاســت‌گذاری‌های داخلی که پیش از این شرح داده شد، 
توان کشــور را برای باز‌ســازی و ســامان بخشــی اقتصاد بیمار 
کشــور افزایــش می‌دهــد. ایــن در حالــی اســت که متاســفانه 
سال‌هاســت منافــع ملــی قربانــی کشــمکش‌های گروه‌های 
داخلی شده و چندگانه سیاست‌های داخلی و خارجی مانع 
بزرگ قرار گرفتن اقتصاد کشــور روی ریل توسعه و پیشرفت و 
تأمین رفاه و ســعادت جامعه بوده اســت، صورتی که توسعه 
اقتصادی مســتلزم شــفافیت‌، تخصیــص کارآمــد منابع بین 
نیازهای واقعی اقتصــاد، تنظیم بودجه‌های متــوازن، ثبات 
اقتصــادی و تثبیــت قیمت‌هاســت کــه چنیــن فراینــدی در 
تعــارض بــا عملکــرد نظــام اقتصــادی کشــور طــی ســال‌های 

گذشته بوده است. 

ذره‌بیــــــــــن

گــــــزارش
 هشدار زودهنگام 

درباره وقوع خشکسالی
رئیس حوضه آبریــز کارون بــزرگ، از کاهش پنج 
میلیــارد مترمکعــب احجــام ورودی بــه ســدهای 
حوضه کارون بزرگ در ســال آبی گذشــته خبر داد 
و توضیــح داد کــه بــا برنامه‌ریــزی مخــازن ســدها، 
امکان مدیریت کشت و تامین کامل نیاز آبی کشت 
گندم کشاورزان معیشتی، در پاییز و زمستان میسر 
شــد.فراز رابعی، رئیس حوضــه آبریــز کارون بزرگ، 
با اشــاره بــه شــروع ســال آبــی جدیــد، اظهــار کرد: 
سال آبی گذشته در حالی آغاز شــد که حدود ۲.۸ 
میلیارد مترمکعــب حجم مفید در مخازن ســدها 
ذخیره ســازی شــده بود. حوضه کارون، که تقریباً 
یــک ســوم از ظرفیــت ســدهای کشــور را در اختیار 
دارد، بسیار متاثر از منابع آب سطحی و بارش بوده 
و وجود ذخیره مناسب آب مخازن در ابتدای سال 
آبی، کمک شایانی به مدیریت خشکسالی در پاییز 
و زمســتان کرد.وی افزود: در ســال آبی گذشــته بر 
اساس پیش‌‌بینی سازمان هواشناسی کشور مبنی 
بر وجود شرایط کم بارشــی و خشکسالی تا انتهای 
سال و همچنین تجارب موجود و تشکیل جلسات 
مدیریتی، برنامه منابع و مصارف سدهای زنجیره 
کارون با در نظــر گرفتن شــرایط یاد شــده تدوین و 
در ابتدای آبان ماه ابلاغ گردید.رئیس حوضه آبریز 
کارون بزرگ ادامــه داد: از همان ابتدای ســال آبی 
با برنامه مشــخصی گام به گام و به صــورت دهه به 
دهه برنامه منابع و مصارف پایش شد؛ هدف اصلی 
برنامه تأمین کامل کشت پاییزه و زمستانه معیشتی 
بود که حدود ۷۰ درصد کشاورزان حوضه از آن متاثر 
هستند و علی‌رغم کاهش شــدید بارش‌‌ها، استان 
خوزســتان توانســت حدود یــک میلیــون و پانصد 
هزار تن خرید تضمینی گندم داشــته باشــد.وی با 
اشــاره به پیش‌بینــی کاهــش بارش‌هــا در بهمن و 
اسفند توضیح داد: از ۲۵ دی ماه ۱۴۰۳ اعلام شرایط 
خشکســالی بــرای حوضــه کارون صــورت گرفــت و 
کارگروه‌های سازگاری با کم‌آبی در استان‌ها تشکیل 
شد تا برنامه‌های مدیریت خشکسالی تدوین شود. 
متأســفانه بارش‌هــا در بهمــن، اســفند و فروردین 
کمتر از حد انتظــار بود و میانگیــن بارش‌ها حدود 
۴۰ درصد زیر نرمال قرار گرفت که در طول ۶۰ ســال 
گذشته تنها یک یا دو سال بارش کمتر از این میزان 
بوده است.رابعی تصریح کرد: در نیمه نخست سال 
آبی، به‌خصوص در فصل پائیز با کمترین بارش‌ها 
و به‌طبع کمترین آوردها در مخازن ســدها مواجه 
بودیم؛ به‌طــوری کــه در ۷ ماه نخســت ســال‌ آبی، 
میزان ورودی به مخازن حوضه کارون بزرگ حدود 
۶/۳ میلیارد مترمکعب بود که در مقایسه با میزان 
بلندمدت ورود‌ی‌ها تا انتهای فروردین ماه )۱۲/۲ 
میلیــارد مترمکعــب( کاهــش حــدود ۴۸ درصدی 
را نســبت به نرمال نشــان می‌‌‎دهد.وی با اشــاره به 
تغییرات قابل ملاحظه در میزان بارش و کم بارشی 
قابل توجه در فصل زمستان و بهار و بالتبع کاهش 
چشــمگیر در میــزان ورودی بــه ســدهای حوضه 
کارون بزرگ، گفت: در اردیبهشت ماه برنامه منابع و 
مصارف سدهای حوضه کارون بزرگ مورد بازنگری 
و اصلاح قرار گرفته و در تاریخ ۱۴۰۴/۰۲/۱۵ ابلاغ شد.

 محدودیت‌ها و اقدامات پیشگیرانه
رابعــی دربــاره اقدامــات انجــام شــده گفــت: بــا 
تشــکیل کمیته تخصصی کارگروه ملی ســازگاری با 
کم آبی در اسفندماه، ممنوعیت کشت برنج در کل 
حوضه آبریــز کارون ابلاغ شــد. اولویــت اول تأمین 
آب شرب بود، ســپس منابع زیست‌محیطی و بعد 
کشــت‌های دائــم مثــل نخیــات؛ علی‌رغــم اعــام 
ممنوعیت، بیش از ۸۰ هزار هکتار برنج کاشته شد 
هرچند این میزان کشت برنج کمتر از نصف سطوح 
کشت سال‌های گذشته بود اما تعادل برنامه منابع 
و مصــارف را تحــت تأثیــر قــرار داد و موجب کاهش 
عملکرد محصول نخیلات پایین دســت شــد.وی 
افزود: با سیســتم رهاســازی موجی تلاش شد آب 
با کیفیــت قابل قبــول بــرای زنده مانــدن نخیلات 
تامین شــود. بیش از ۱۰ نوبت آب به صورت موجی 
رهاسازی شد، اما با این وجود متاسفانه کیفیت آب 
باعث کاهش عملکرد نخیــات در انتهای حوضه 
گردید.رئیس حوضــه آبریز کارون بــزرگ همچنین 
توضیح داد: با توجه به عدم آبگیری کامل مخازن 
در انتهای اردیبهشت به دلیل کاهش قابل توجه 
آوردها، برنامه خروجی از سدهای انتهایی حوضه 
از جمله سد دز و ســد گتوند، کاملا متاثر از نیازها و 
مصارف کشاورزی پایین دست بوده و با هماهنگی 
مستمر با شبکه برق کشور در طول تابستان، هرگز 
برای جبران کمبود بار شبکه برق، آبی از این سدها 

رها سازی نگردید.
 مدیریت مشارکتی و نقش کشاورزان

با تشکیل مستمر جلسات سازگاری با کم آبی و 
حضور فعال اســتانداران محترم به عنوان ریاست 
کارگــروه و نیز حضور نماینــدگان کشــاورزان در این 
جلســات کــه درک خوبــی از وضعیــت داشــتند و 
همکاری خوبی نیز داشتند، هرچند ممانعت کامل 
از کشت شلتوک در حوضه شکل نگرفت اما نسبت 
به سال‌های گذشته میزان کشت شلتوک به کمتر 

از نصف تقلیل یافت.
 مدیریت سال آبی جدید

رابعی دربــاره برنامه ســال آبــی ۱۴۰۵ـ۱۴۰۴ گفت:  
امســال نیــز پیش‌بینی‌هــای هواشناســی ماننــد 
ســال گذشــته حکایــت از پاییــزی خشــک دارد و 
لــذا همیــن ســناریو مبنــای برنامه‌ریــزی منابــع و 
مصارف ســدهای حوضه کارون بــزرگ قرار گرفت. 
در همین رابطه با تشــکیل کارگروه‌های ســازگاری 
با کم آبی استان‌ها به ریاست اســتانداران محترم 
برنامــه ورودی و خروجــی ســدها مــورد تصویــب 
قرار گرفت.وی در پایان هــدف اصلی این برنامه را 
تامین آب مورد نیاز کشت معیشــتی کشاورزان در 
پاییز و زمستان ســال آبی جاری بیان کرد و گفت: 
در ادامه بسته به شرایط بارش در ماه‌های آتی در 
اردیبهشت برای کشت تابســتانه تصمیمات لازم 

اتخاذ خواهد شد.

»آرمان ملی« در گفت‌وگو با محمود جامساز تحلیل  می‌کند

 سال سخت اقتصاد  سال سخت اقتصاد 
با بودجه نامتعادلبا بودجه نامتعادل

گشت تحریم‌های شورای امنیت  : همزمان با باز آرمان ملی - صدیقه بهزادپور
سازمان ملل و فعال شدن مکانیسم ماشه، بار دیگر سایه فشارهای بین‌المللی 
بر اقتصاد ایران سنگین‌تر شده است. در شرایطی که بخش عمده‌ای از مبادلات 
تجاری کشور با محدودیت‌های بانکی و نقل ‌و انتقال ارزی روبه‌روست، امکان فروش 
نفت و دسترسی به درآمدهای ارزی نیز کاهش یافته و دولت در برابر چالشی جدی 
، رشد هزینه‌های جاری، افزایش  در تأمین منابع بودجه‌ای قرار دارد. از سوی دیگر
تعهدات مالی دولت، و تداوم پرداخت‌های غیرمولد و فرابودجه‌ای، شکاف میان 
گشت تحریم‌ها و انسداد  منابع و مصارف را عمیق‌تر کرده است. در حقیقت، باز
، خطر  مسیرهای درآمدی، هم‌زمان با ضعف ساختاری در نظام مالی و بانکی کشور
بروز کسری بودجه سنگین را در سال پیش‌رو افزایش داده است. تجارب سال‌های 
کی از این است که، در نبود منابع پایدار و به دلیل اتکای مزمن بودجه به  گذشته حا
درآمدهای نفتی، دولت‌ها معمولاً به راهکارهای کوتاه‌مدت همچون استقراض از بانک 
مرکزی، انتشار اوراق بدهی یا چاپ پول متوسل می‌شوند؛ اقداماتی که در نهایت به 
خ تورم منجر می‌شود که در نهایت این  افزایش پایه پولی، رشد نقدینگی و جهش نر
امر به ‌تدریج آثار خود را بر سفره خانوارها و معیشت اقشار متوسط و پایین جامعه 
نشان دهد. در شرایطی که تورم بالای ۴۰ درصد، قدرت خرید را به‌ شدت کاهش داده 
و بیکاری در بسیاری از بخش‌ها رو به افزایش است، کوچک‌ترین نوسان در بودجه 
عمومی کشور می‌تواند اثرات زنجیره‌ای بر بازار کالا، مسکن، ارز و اشتغال بگذارد. 
گر دولت در تنظیم بودجه  از این رو، کارشناسان اقتصادی هشدار می‌دهند که ا

سال آینده رویکرد انضباط مالی، شفافیت و اصلاح ساختار را در پیش نگیرد، بحران 
کسری بودجه نه‌تنها پروژه‌های عمرانی و توسعه‌ای را متوقف خواهد کرد، بلکه 
ل روبه‌رو می‌سازد. قطعاً  سیاست‌های حمایتی از اقشار آسیب‌پذیر را نیز با اختلا
همزمان با فشارهای خارجی، وضعیت داخلی نیز بر پیچیدگی شرایط افزوده است. 
رکود در تولید، کاهش سرمایه‌گذاری، ضعف نظام مالیاتی و گسترش فعالیت‌های 
رانتی، باعث شده تراز واقعی اقتصاد از توازن خارج شود. محدودیت‌های صادرات 
و دشواری واردات مواد اولیه و فناوری، توان رقابتی صنایع داخلی را کاهش داده و 
در نتیجه، منابع مالی دولت از محل مالیات نیز با کاهش قابل‌توجهی مواجه شده 
گر دولت به‌جای تکیه بر درآمدهای ناپایدار  است. کارشناسان بر این باورند که ا
نفتی و روش‌های تورم‌زا، به سمت اصلاح واقعی ساختار هزینه‌ها، کنترل مصارف 
غیرضروری و شفاف‌سازی بودجه نهادهای فرابودجه‌ای حرکت نکند، پیامدهای آن 
مستقیماً بر شاخص‌های معیشتی مردم اثر خواهد گذاشت. بر این اساس، با افزایش 
احتمال کسری بودجه، هم ثبات اقتصادی و هم رفاه عمومی در معرض چالشهای 
، فشارهای خارجی، تحریم‌ها و ناترازی‌های  احتمالی قرار می‌گیرند و از سوی دیگر
درونی اقتصاد، در صورت تداوم، می‌توانند کشور را به سمت دوره‌ای دیگر از تورم 
گشت از آن  شدید، کاهش ارزش پول ملی و تعمیق فقر سوق دهند؛ مسیری که باز
بدون اصلاحات ساختاری و تغییر در رویکرد سیاست‌گذاری، دشوار و زمان‌بر خواهد 
 بود. در این باره با محمود جامساز تحلیلگر اقتصادی گفت‌وگو کرده‌ایم که در ذیل آن 

را مشاهده می‌کنید. 

سال سخت اقتصاد با بودجه نامتعادل

زنگ خطر کسری بودجه در سفره‌های مردم

دوراهی حذف یارانه یا چاپ پول برای بودجه

7اقتصاد سال هشتم
شماره   2231
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a r m a n m e l i . i r

بــر اســاس آنچــه کــه بــرآورد شــده اســت، 
كســری بودجه امســال بــه حــدود ٨٠٠ هزار 
میلیــارد تومــان خواهــد رســید، درحالــی 
كــه بــرآورد صنــدوق بین‌المللــی پــول بــا 
 اختلافی فاحش ١٨٠٠ میلیارد تومان اعلام 

شده است 

نــی  با قر ملــی  فــع  منا ســت  ل‌ها سا
کشــمکش‌های گروه‌هــای داخلی شــده و 
چندگانه سیاســت‌های داخلــی و خارجی 
مانع بــزرگ قرار گرفتــن اقتصاد کشــور روی 
ریــل توســعه و پیشــرفت و تأمیــن رفــاه و 

سعادت جامعه بوده است 


